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Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka TALEX S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojq dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach:
integracji systemdéw teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemoéw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Staramy sie
zaoferowac¢ naszym klientow peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemdw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktow i ustug. Taka kompleksowa
oferta gwarantuje klientom spdjnos$¢ ich systemdéw potaczong z wysoka jakoscia,
niezawodnoscig i spetnieniem niezbednych wymogdw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Oferujemy réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Ustugi outsourcingowe koncentrujemy na dwdch gidwnych kierunkach - ustugi Data
Center oraz ustugi zachowania ciggtosci procesow biznesowych. Posiadamy zasoby
pozwalajace nam na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z naszego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach,
od wykorzystania przez klientow tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania
petnej ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji
aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta mamy mozliwos¢
monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie
zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub
bezposrednio u klienta. Kwalifikacje naszych inzynierow potwierdzone sg certyfikatami
czotowych producentéw sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugq outsourcingowg jest przeprowadzanie masowej wymiany
infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientow, zwtaszcza posiadajacych oddziaty
rozproszone na teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Firma TALEX S.A.
wyspecjalizowata sie w takich dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy
innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Dziatania naszych programistow polegajqg na projektowaniu i produkcji wtasnego
oprogramowania, budowie modutdow rozszerzajacych istniejace aplikacje, strojeniu
aplikacji do konkretnych potrzeb klienta czy tworzeniu kodéw wykorzystywanych w
procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft .NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem
serwerow aplikacyjnych WebSphere, WeblLogic oraz JBoss.

Produkty naszych programistow wykorzystywane sg w instytucjach finansowych,
przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Firma TALEX S.A. jest partnerem wielu wiodgacych producentow sprzetu oraz
oprogramowania. Potwierdzajg to certyfikaty i Swiadectwa uzyskiwane w wyniku
odbytych szkolen i zdania egzaminéw.

Procedury wszelkich dziatan w naszej firmie zgodne sg z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz
na range klientéw uzyskaliSmy réwniez certyfikat zgodnosci z normg BS 7799:2002
(ISO/IEC 27001:2005) potwierdzajacy, ze nasze procedury zapewniaja petne
bezpieczenstwo danych klienta.
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Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spoéftki

Wedtug raportu "Rynek IT w Polsce 2007-2010" wydanego przez firme analityczng PMR ,
polski rynek informatyczny osiagnat w 2006 roku warto$¢ 19,8 mid PLN. Po raz czwarty
z rzedu dynamika rynku byta dwucyfrowa - wyniosta 12,4%. W kolejnych latach
pozytywny trend sie utrzyma. Polski rynek IT znajduje sie w dtugoterminowym trendzie
wzrostowym, a rozwdj rynku ma charakter stabilny i trwaty.
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Wielkos¢ rynku IT w mid PLN
Zrédto: PMR, Raport ,Rynek IT w Polsce w latach 2007-2010"

Najwazniejszym czynnikiem, ktory bedzie decydowat o dynamice rynku informatycznego
w Polsce w najblizszym czasie, pozostanie ogdlna sytuacja makroekonomiczna,
a zwlaszcza tempo wzrostu PKB i naktadow inwestycyjnych w gospodarce. Jak pokazujg
prognozy PMR, w latach 2006-2008 s$rednioroczna dynamika PKB wyniesie 4,5%,
natomiast dynamika naktadéw inwestycyjnych w gospodarce przekroczy poziom 9%.

Kolejnym czynnikiem, ktéry w opinii wiekszosci firm informatycznych w Polsce
najbardziej pozytywnie wptywa na rozwdj rynku IT w kraju jest poprawa sytuacji
gospodarczej. Ponadto firmy IT wskazujg takze na wykorzystanie funduszy unijnych.
Natomiast to, co najbardziej spowalnia rozwdj tego rynku, to brak kapitatu firm na
inwestycje w informatyke, niska swiadomosc¢ korzysci z inwestycji w IT oraz zte prawo.

W efekcie uczestnicy rynku, chociaz caty czas podkreslaja znaczenie ewentualnych
kontraktow ze strony administracji publicznej, poswigcajq tez wigecej uwagi innym
grupom klientéw - gtéwnie sektorowi MSP.

W najblizszej przysztosci Spotka zamierza nadal koncentrowaé sie na trzech
dotychczasowych kierunkach dziatalnosci: $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie
technologii informatycznych, outsourcingu ustug informatycznych oraz produkcji
oprogramowania. Strategia dziatania Spoétki zaktada rozwoj szczegdlnie tych dwdch
ostatnich kierunkéw dziatania. Znaczacq czescig realizacji projektdw integracyjnych sa
dostawy sprzetu komputerowego co powoduje, z uwagi na spadajace marze na sprzedazy
towarow, stopniowe zmniejszanie sie zyskdéw z tej dziatalnosci. Spotka podejmuje wysitki
majace na celu zwiekszanie sprzedazy produktow wilasnych, w szczegdlnosci
specjalistycznych ustug oraz oprogramowania. Zamierzeniom tym sprzyja, dajacy sie
zauwazy¢ na rynku, rosnacy popyt na rozbudowe systeméw informatycznych
oraz rosngace zainteresowanie przedsiebiorstw outsourcingiem ustug zwigzanych
z technologiami informatycznymi.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Obroty i wynik finansowy spdtki w I pétroczu 2008 roku

I pétrocze 2008 roku Spotka zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie 48 350
tys. PLN przy zysku w wysokosci 206 tys.

" I pétrocze 2007 I pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 (w tys. PLN) 2007
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy netto 48 350 134 117 56 893
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 040 16 171 6 021
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 295 5198 598
Zysk (strata) brutto 360 5641 892
Zysk (strata)netto 206 4 409 645

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw spadty w omawianym okresie o 26,8% w
stosunku do roku ubiegtego, Spotka utrzymata jednak marze na poziomie okoto 8%. W
tym samym okresie wzrosty natomiast znacznie przychody ze sprzedazy produktéw, o
okoto 51,3% w odniesieniu do roku poprzedniego, tym samym zysk brutto na sprzedazy
produktow réwniez byt wyzszy na koniec II kwartatu 2008 anizeli w analogicznym okresie
roku 2007. Spotka zakonczyta I potrocze br. zyskiem brutto ze sprzedazy na poziomie

6.040 tys. PLN.

Majatek spoiki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2008 r. wyniosta 22 668 tys. PLN
i spadta o okoto 5,5% w stosunku do stanu na 30 czerwca roku 2007.

30.06.2008| 31.12.2007 | 30.06.2007

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

I |AKTYWA TRWALE 22 668 23 457 24 001
1. Wartosci niematerialne i prawne 751 1110 1 386
2. Rzeczowe aktywa trwate 21717 22 182 22 342
3. | Naleznosci dtugoterminowe 54 47 151
4, Inwestycje dlugoterminowe - - -
5. I_D+ugoterm|nowe rozliczenia 146 118 122

miedzyokresowe

Wartos¢ aktywéw obrotowych na dzien 30.06.2008 r. wyniosta 36 888 tys. PLN
i byta okoto 47,7% mniejsza od stanu na ostatni dzien czerwca 2007 roku,

co spowodowane jest przede wszystkim znaczacym spadkiem na ten dzien poziomu

naleznosci krotkoterminowych Firmy.

30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2007

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

ITI | AKTYWA OBROTOWE 36 888 61 360 70 538
1. Zapasy 5949 2 670 5 657
2. Naleznosci krotkoterminowe 15 229 31 426 51 574
3. Inwestycje krotkoterminowe 15 541 27 123 13 153
4. P_(rotkotermlnowe rozliczenia 169 141 154

miedzyokresowe

4/ 17




Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Udziat aktywéw obrotowych w aktywach ogoétem spoétki na koniec II kwartatu roku 2008
wyniést 61,9%.

0Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

2 I poirocze I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2008 2007 2007
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ marzy brutto 12,49% 4,48% 10,58%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej 0,61% 3,88% 1,05%
Rentownos$¢ zysku brutto 0,74% 4,21% 1,57%
Rentownos¢ zysku netto 0,43% 3,29% 1,13%
Rentownos¢ aktywow 0,35% 5,20% 0,68%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych 0,47% 9,51% 1,51%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos$¢ biezaca 2,43 1,64 1,39
Ptynnos¢ szybka 2,03 1,57 1,27
Wskazniki zadluzenia
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,27 0,45 0,55
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,01 0,01 0,02
Wskaznik efektywnosci zarzadzania
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 68,75 58,49 72,52
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 25,31 11,58 10,25
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 74,42 60,68 70,52

Poziom wskaznika rentownosci marzy brutto w I potroczu 2008 roku utrzymat sie na
poziomie nieco wyzszym anizeli w I pdtroczu roku 2007. Pomimo mniejszych przychoddéw
ze sprzedazy w I podtroczu 2008 w odniesieniu do okresu poprzedniego, udziat
przychodow ze sprzedazy produktow w przychodach ze sprzedazy ogdétem wzrdst
znacznie z 15,0% w I pétroczu 2007 do 26,8 % w roku I pdtroczu 2008, stad tez wyzszy
poziom omawianego wskaznika. Pozostate wskazniki rentownosci z racji realizowanych
przez Spétke umoéw w badanym okresie sprawozdawczym osiggnety wielkosci nizsze
anizeli w roku 2007 ale dodatnie. Pomimo utrzymujacej sie na rynku informatycznym
tendencji do spadku marzy na zakup sprzetu komputerowego Spodtce Talex udato sie
osiggnac¢ rentownosc¢ ze sprzedazy towardw i materiatdw na poziomie okoto 8%.

Wskazniki ptynnosci utrzymujg sie caty czas na wysokim poziomie. Wielkosci tych
wskaznikow w I poétroczu 2008 roku wykazywaty nadptynno$¢. W okresie objetym
badaniem wartosci tych wskaznikédw wzrosty, poniewaz wzrosty $rodki pieniezne Spotki o
22,0% w odniesieniu do I pdtrocza 2007.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 30.06.2008 r. wynidst on
61.9%.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 30.06.2008 roku uksztattowat sie na poziomie
0,27, spadt on dwukrotnie w poréwnaniu do I poétrocza 2007 roku. Na ostatni dzien
czerwca 2008 roku wystepuje niewielkie zadtuzenie dtugoterminowe.
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Wskaznik rotacji naleznosci spadt w stosunku do I pédtrocza roku poprzedniego
i w I potroczu 2008 roku wynosit okoto 69 dni. Wielko$¢ tego wskaznika, swiadczy
o braku zagrozen powstania zatorow ptatniczych, biorgc pod uwage przesuniecia w czasie
dotyczace realizacji projektdéw i ich rozliczen oraz sektory w jakich swojg dziatalnosé
prowadza klienci Spotki.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst nieznacznie, w stosunku do roku ubiegtego,
do okoto 74,5 dnia z racji realizowanych przez Spoétke uméw w badanym okresie
sprawozdawczym.

Wskaznik rotacji zapasow wzrost w I potroczu 2008 roku w stosunku do
I pdétrocza roku minionego. Wielko$¢ tego wskaznika uzalezniona jest od rodzaju
zawieranych umow.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej sytuacje finansowg Spétki uzna¢ mozna za
dobra. Spétke charakteryzuje dobra ptynno$¢ finansowa i poprawne wskazniki
efektywnosci zarzadzania.

Wzrost przychodow ze sprzedazy produktow oraz rentownosci marzy brutto w przyszitosci
powinny wptyngé¢ na poprawe pozostatych wskaznikdw rentownosci oraz zysku netto
Spotki.

Sytuacja finansowa

Kapitat wlasny spotki na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosit 43 595 tys. PLN w tym:

« kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
« kapitat zapasowy 40 389 tys. PLN
» zysk netto za I pétrocze 2008 r. 206 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spétki w I pétroczu 2008 r. byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci
z terminowymi pfatnosciami z tytutdow podatkow, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcéw. Stan srodkow na rachunkach bankowych i w kasie Spotki
zabezpiecza biezgce potrzeby Spotki i wynosit na dzien 30 czerwca 2008 r. 12 260 tys.
PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2008 r. wynosita 15 205 tys. PLN, stanowity
one zaledwie 34,88% kapitatow wiasnych. Dodatkowo poziom naleznosci 15 229 tys. PLN
zblizony do poziomu zobowigzan nie wptywa na ryzyko zadiuzenia Spoétki. Spotka na
dzien 30.06.2008 r. nie korzystata z kredytéw bankowych.

Transakcje zawierane przez Spotke dokonywane sg gtdwnie w walucie krajowej. Niewielki
odsetek transakcji walutowych realizowany jest w sposdb silnie ograniczajacy ryzyko
walutowe. Ptatnosci w wiekszosci realizowane sg w czasie nie dtuzszym niz 1 miesigc od
powstania zobowigzania.

W I poétroczu 2008 r. Spoétka lokowata wolne s$rodki przede wszystkim w obligacjach
panstwowych oraz na lokatach terminowych over night. Oba instrumenty zaliczy¢ nalezy
do bezpiecznych. Na dzien 30.06.2008 r. Spodtka posiadata 3 281 tys. PLN ulokowane
w obligacjach Skarbu Panstwa. Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza
finansowa¢ swojg dziatalno$¢ gtéwnie kapitatem wiasnym, a biezace zobowigzania
pokrywaé¢ majatkiem obrotowym Spoétki. W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo
znaczacych kontraktow posiadane aktywa trwate umozliwiajg pozyskanie kredytu
w banku finansujacym.
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Informacje o nabywaniu akcji wlkasnych

W opisywanym okresie Spotka nie posiadata, ani tez nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spoétka nie korzysta z kredytow bankowych i pozyczek w zwigzku z tym nie istnieje
ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ztotego jest nieduze, gdyz
ptatnosci w walutach obcych stanowig niewielki odsetek wszystkich pfatnosci Spoiki
i terminy zaptaty za dostawy nie przekraczajq jednego miesigca. Spotka nie korzysta
w zwigzku z tym z ustug jednostek finansujgcych zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Ryzyko zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi jest minimalne. Spotka zawarta
umowe z WBK AIB Asset Management S.A. o zarzadzaniu pakietem papieréw
wartosciowych w imieniu Spétki. Warunki tej umowy pozwalajg na lokowanie wolnych
srodkow Spotki w papiery o niskim stopniu ryzyka, takich jak obligacje i bony skarbowe.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spodtka zatrudniata 183 pracownikoéw. Przecietny stan
zatrudnienia w pierwszym potroczu 2008 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 169,92.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza.

Nieustannie zachodzgce zmiany polityczno gospodarcze mogq stac¢ sie zrodtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikow makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtownie USD i EUR. Zty stan
gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na
ograniczenie poziomu inwestycji, w tym rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne.
Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju moze spowodowaé skurczenie sie rynku,
na ktérym dziata Spotka oraz wzmozong konkurencje objawiajaca sie miedzy innymi
obnizaniem cen. Taki rozwoj wypadkéw miatby istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie rowniez na ptynnosc przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spoétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duza konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosngca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajacych w tej samej branzy. Firmy te
probuja przeja¢ cze$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  $wiadczenia ustug przez globalnych  dostawcéw  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtéwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spétki. Dziatania Spoétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajq na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujgcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.
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Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakoéciowym oraz cenowym. Spotka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcow. Pewien zakres
oferty Spoétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznos¢
zastosowania produktéw konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspétpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznacza¢ utrate niektorych, z pozyskiwanych
przez Spotke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spoétki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig ta, oprdcz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientéw moze oznaczac¢ dla Spoétki okresowe
zmniejszenie przychodow a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajow
dziatalnosci. Spétka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychoddéw ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientow.

Znaczna czes$¢ dostarczanych przez Spoétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa
realizacja swiadczonych przez Spodtke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta, a w niektorych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczac
koniecznos¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spoétka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajace odpowiedzialno$¢ Spotki oraz przez zawieranie umoéw
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkdw pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm
zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia madgtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatow i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do
pogorszenia poziomu $wiadczonych przez Spoétke ustug. Chcac ograniczac ryzyko utraty
kluczowych pracownikdow, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spdétka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardw i materiatdw stanowita w I pdtroczu 2008 r. 73,21% sprzedazy
ogotem. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 73,23%. Pozostate 26,79% sprzedazy
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stanowi przychdd ze sprzedazy produktéw i ustug, ktérych dynamika w I potroczu 2008

wyniosta 151,36%.

) I poirocze 2007 I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 1. | (ot pin) 2007 Dynamika
(w tys. PLN) ys: (w tys. PLN)

przychody ze sprzedazy 12 953 23 906 8 558 151,36%
produktow '
przychody ze sprzedazy 35397| 110 211 48 335 73,23%
towarow i materiatow
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY RAZEM 48 350| 134117 56 893

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi konserwacji i napraw sprzetu
komputerowego (23,45%), ustugi instalowania okablowania strukturalnego (21,74%),
ustugi instalowania komputeréw i innego sprzetu informatycznego (18,64%) oraz ustugi
w zakresie oprogramowania (17,19%). Przychody =z tytutu wustug w zakresie
oprogramowania stale rosng, w I pétroczu 2008 roku wzrosty o 32,26% w stosunku do
roku ubiegtego. W kolejnych latach Spoétka rozwija¢ bedzie sprzedaz ustug w zakresie
oprogramowania, szeroko pojetego serwisu aplikacji oraz urzadzen informatycznych, a
takze ustug instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego.

; I potrocze 2007 I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 r. (w tys. PLN) 2007 Dynamika
(w tys. PLN) ys: (w tys. PLN)

- ustugi instalowania
komputerow i innego sprzetu 2414 3172 1186 203,54%
informatycznego
- budowlan_e roboty instalacyjne 2816 4114 836 336,84%
okablowania strukturalnego
- ustugi posrednictwa w
sprzedazy sprzetu 259 168 117 221,37%
komputerowego
- ustugi transportu lgdowego

6 0 0 -
pozostate
- ustugi w zakresie , 51 489 257 19,84%
wynajmowania nieruchomosci
- ustugi dzierzawy lub wynajmu 309 607 278 111,15%
sprzetu komputerowego
- ustugi w zakresie 2226 6 200 1683  132,26%
oprogramowania
- ustugi zarzqdz_anla systemami 215 340 166 129,52%
komputerowymi
- ustugi konserwacji systemow 366 740 292 125,34%
- ustugi przetwarzania danych 678 435 80 847,50%
- ustugi doradztwa w zakresie 3 636 142 2.11%
sprzetu komputerowego
- ustugi konserwacji i napraw 3038 6 031 3101 97,97%
sprzetu komputerowego
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- pozostate ustugi zwigzane z 187 288 125 149,60%
informatykag

- ustugi w zakresie szkolnictwa 0 85 31 0,00%
dla dorostych

- us’rugl magazynowania 99 172 94 105,32%
towarow

- czesci i akcesoria do sprzetu 5 22 15 33,33%
komputerowego

- ustugi posrednictwa w . 234 368 155 150,97%
sprzedazy pozostatych towarow

- organizowanie kongresow 47 39 0 -
PRZYCHODY NETTO ZE

SPRZEDAZY PRODUKTOW, 12 953 23 906 8 558 151,36%
RAZEM

Dynamika przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta na koniec II kwartatu
roku 2008 73,23% w stosunku do konca II kwartatu roku poprzedniego.

; I poirocze 2007 I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 r. (w tys. PLN) 2007 Dynamika
(w tys. PLN) e (w tys. PLN)
- sprzedaz hurtowa komputerow 21 533 82 935 38 116 56,49%
i urzadzen peryferyjnych
- pozostata sprzedaz hurtowa 13 724 26 701 10081  136,14%
(oprogramowanie)
- sprzedaz aparatury
elektronicznej i 59 194 79 74,68%
telekomunikacyjnej
- sprzedaz pozostatych 60 330 36|  166,67%
materiatow
- sprzedaz detaliczna 21 51 23 91,30%
PRZ YCHOI_.)Y NETTO gE
SPRZEDAZ),’ TOWAROW I 35 397 110 211 48 335 73,23%
MATERIALOW, RAZEM

Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W I potroczu roku 2008 Spoétka prowadzita sprzedaz towarow i produktow gtdwnie na
rynku krajowym. Sprzedaz na export wyniosta 19 tys. PLN i dotyczyta sprzedazy ustug.

Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.

) I poirocze 2007 I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2008 (w tys. PLN) 2007 Dynamika
(w tys. PLN) ys: (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 12953| 23906 8 558| 151,36%
produktow:
Kraj 12 934 23 790 8 449 153,08%
Eksport 19 116 59 32,20%
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Przychody netto ze sprzedazy
towarow
i materiatow:

35 397

110 211 48 335

73,23%

Kraj

35 397

110 211 48 335

73,23%

Eksport

PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY PRODUKTOW,
TOWAROW I MATERIALOW

48 350

134 117 56 893

84,98%

Najwieksi odbiorcy Spotki.

I péirocze 2008
%
Grupa BZ WBK 13 407 27,73
Ministerstwo Obrony Narodowej 7 190 14,87
ESC International Polska Sp. z o.0. 5 304 10,97
Bull Polska Sp. z o.0. 4912 10,16
ING Bank Slaski S.A. 2 547 5,27
Dyrekcja Generalna Lasow Panstwowych 1613 3,34
Pozostali 13 377 27,66
RAZEM 48 350 100,00
Struktura przychodow wedtug rynkow zbytu w I pétroczu 2008 roku
produkcjai
przemyst
18,03%

stuzby mundurowe_/

0,01%

sluzba zdrowia
0,02%

logi

handel i ustugi

6,31%

transporti

styka

1,09%

mediai
telekomunikacja
1,00%

budownictwo

0,44%

edukacjai kultura

0,26%
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Gtéwni dostawcy Spotki.

I poirocze 2008
DOSTAWCY
w tys. PLN %
Microsoft Ireland Operations Ltd 12 095 35,31
S4E S.A. 5 546 16,19
AB S.A 3164 9,24
ABC DATA Sp. z 0. o. 2754 8,04
Winuel S.A. 2 392 6,98
Pozostali 8 297 24,24
RAZEM 34 248 100,00

Spodtka nie jest w znaczacy sposdéb uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spétke od dostawcow, z ktérymi obroty przekraczajg 10%
wartosci dostaw ogdtem, mogg by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutorow.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktorych udziat przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

» 27 marca2008 r. Spétka podpisata umowe z Jeronimo Martins Dystrybucja S.A. z
siedzibg w Kostrzynie. Przedmiotem zamodwienia jest dostawa rozwigzan
informatycznych. taczna wartos¢ zamdwienia wynosi netto 5,2 min zlotych
polskich.

> 17 kwietnia 2008 r. Talex S.A. z siedzibq w Poznaniu, Winuel S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, Bull Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wystepujac tacznie,
zawarty umowe z Wasko S.A. z siedzibg w Gliwicach. Przedmiotem umowy jest
realizacja przez Talex S.A., Winuel S.A. oraz Bull Polska Sp. z o0.0. dostaw
rozwigzan informatycznych o taqcznej wartosci netto wynoszacej 38,9 min zt.

> 26 maja 3008 r. Spotka zawarta umowe Ministrem Obrony Narodowej dziatajacym
przez Departament Zaopatrywania Sit Zbrojnych. Przedmiotem umowy jest dostawa
oprogramowania o tacznej wartosci netto wynoszacej 7,2 min zt.

> 17 czerwca 2008 r. TALEX S.A podpisat umowe na dostawe rozwigzan i ustug
informatycznych od jednej z instytucji finansowych. taczna warto$¢ zamowienia
wynosi netto 3 min ztotych polskich.

> 30 czerwca 2008 r. Spotka podpisata aneks do jednego z tzw. pakietéw roboczych,
stanowigcego zatacznik do umowy ramowej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. we
Wroctawiu z dnia 8 maja 2001 roku, ktérego przedmiotem jest $Swiadczenie ustug
serwisowych w zakresie sprzetu i oprogramowania we wszystkich oddziatach Banku
Zachodniego WBK S.A. Szacowana taczna warto$¢ sSwiadczen wynikajacych z
przedmiotowego pakietu roboczego na okres 5 lat wynosi netto 18.320 tys. ztotych
polskich.
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W opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji umow na ustugi serwisowe
i outsourcingowe z m.in. Dyrekcjg Generalnych Laséw Panstwowych, Bankiem Zachodnim
WBK S.A. we Wroctawiu, ponadto trwajg prace nad realizacjg umowy zawartej pomiedzy
konsorcjum firm z udziatem Talex S.A a Skarbem Panstwa, ktérej przedmiotem jest
budowa potencjatu analitycznego administracji celnej, obejmujaca w szczegdlnosci
opracowanie i wdrozenie hurtowni danych Ari@dna dla Stuzby Celnej.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta

Spoétka nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka nie korzysta z kredytdw i pozyczek. Posiadany kapitat obrotowy w petni
zabezpiecza potrzeby spotki.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
2 062 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku
bedacym siedzibg Spétki oraz portfelem papierow wartosciowych.

24 czerwca 2008 r. Spotka dokonata aktem notarialnym ustanowienia hipoteki kaucyjnej,
do kwoty 7 mln PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spoétki, wpisanej
do ksiegi wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksigg Wieczystych, KW nr PO1P/00137.699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m2, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m2. Warto$¢ nieruchomosci, zapisana w ksiegach rachunkowych
Spotki, wynosi netto 9,9 min PLN. Hipoteka jest zabezpieczeniem do odnowionej umowy
o limit na gwarancje bankowe udzielane Spoéice przez Bank Zachodni WBK S.A.

Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi
W raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy na rok 2008.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spotka na biezgco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajq zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik
biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wynidst 2,43, a wskaznik szybkiej ptynnosci
ksztattowat sie na poziomie 2,03.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku

obrotowego w majatku ogdétem przedsiebiorstwa, na dzien 30.06.2008 r. wynidst on
61,9%.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spoétka.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki Talex dokonato
wyboru organdéw Spétki na okres kolejnej kadencji. Powotano Rade Nadzorczg w skfadzie:
Grzegorz Ganowicz, Tomasz todygowski, Jerzy Nawrocki, Marek Nawrocki oraz Bogna
Pilarczyk, na funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej powotano pana Tomasza
todygowskiego. Na kolejng kadencje powotano takze Zarzad w sktadzie: Janusz Gocatek
- Prezes Zarzadu, Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej Rozga - Wiceprezes
Zarzadu oraz Rafat Szatek - Cztonek Zarzadu.

28 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Talex S.A. odbytego w dniu 22 kwietnia 2008 r., przyjefa
regulamin opcji menadzerskich w Spétce. Na potrzeby realizacji pierwszego okresu
rozliczeniowego programu, po spetnieniu okreslonych w regulaminie warunkow, Spoétka
wyemituje nie wiecej niz 110.000 akcji. Zaproponowana przez Rade Nadzorcza cena
emisyjna akcji emitowanych w ramach pierwszego okresu rozliczeniowego wynosi 1 PLN
za akcje.

16 czerwca br. TALEX S.A. zawarta umowe z Domem Maklerskim BZ WBK S.A. z siedzibg
w Poznaniu. Przedmiotem umowy jest petnienie przez Dom Maklerski na rzecz Spotki
funkcji animatora emitenta. Umowa bedzie obowigzywac¢ od 16 czerwca 2008 r.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spodtka nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi uméw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powiazanych
emitenta, bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Wartosé Wartos¢ taczna
Emisja Liczba akcji nominalna

(w PLN) (w tys. PLN)
Ogdtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu Cztonkdw Zarzadu pozostajg nastepujace akcje Spotki:
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Liczba akcji

Akcjonariusz
serii A serii B serii C serii D serii E |akcje razem

Janusz Gocatek 34000 283000 | 145216 | 293328 - 755544
Dacek Klauzinski 34000 283000 | 145216 | 293328 - 755544
Andrzej Rozga 34000 283000 | 145216 | 293328 - 755544
Rafat Szatek - - - - 889 889

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, czionkowie organdw nadzorujacych (Rady Nadzorczej) nie
posiadaja akcji Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdélnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta

akch:?m?:izsza Liczba akcji | Udziat (%) | Liczba gloséw | Glosy (%)
Ogétem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Andrzej Rozga 755.544 25,18 891.544 26,16
Jacek Klauzifiski 755.544 25,18 891.544 26,16
Janusz Gocatek 755.544 25,18 891.544 26,16

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Cztonkowie Zarzadu zostali objeci programem opcji menadzerskich wprowadzonym na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2008 roku oraz uchwat
Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2008 roku. W przypadku spetnienia warunkdw realizacji
programu w odniesieniu do pierwszego okresu rozliczeniowego, okreslonych w
regulaminie programu, poszczegdélnym cztonkom Zarzadu zaproponowane zostanie
objecie nastepujacej liczby akcji nowej emisji:

« Janusz Gocatek - 15.000 akcji Spotki,

« Jacek Klauzinski - 15.000 akcji Spotki,

+ Andrzej Rézga - 15.000 akcji Spotki.

« Rafat Szatek - 10.000 akcji Spofki.

Informacje o posiadaczach papieré6w wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spotka nie emitowata papierdw wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.
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Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Nadzor nad programem akcji pracowniczych sprawowany jest bezposrednio przez Rade
Nadzorczg Spotki.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wiasnosci podlegajgq wytacznie akcje Spotki serii A. Sg
to akcje imienne oraz uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki zamiany tych
akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zastaty okreslone w § 8 Statutu Spotki.
Akcje Spétki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 14 lipca 2008 r. Spoétka podpisata umowe o dokonanie badania sprawozdan
finansowych wg stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz wg stanu na dzien 31 grudnia
2008 r. Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej TALEX SA z
dnia 23 czerwca 2008 r. o wyborze firmy Zofia Drozdzewska AUDYT ,DZIM” z siedzibgq w
Kole, ul. Blizna 54. Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badan sprawozdan finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw pod nr 2777. W
latach ubiegtych Spoétka nie korzystata z ustug tego podmiotu w zakresie badan
sprawozdan finansowych. Wybdr zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Podstawowe informacje ogdine o Spéice

Firma : TALEX Spotka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spoéfiki

Na dzien 30 czerwca 2008 roku Spétka posiadata 4 oddziaty terenowe:

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Sportowej 8;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 51-53;

- Oddziat w Katowicach przy ulicy Uniwersyteckiej 13;
- Oddziat w Warszawie przy ulicy Itzeckiej 26.
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Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Poznan, dnia 12 wrzesnia 2008 roku

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK. i

Jacek KIaUZINSKi...uureerireerinesiieeinnseraneernneens

ANdrzej ROZGa......ccvvvuiiiiiiiiiiiiiiiieie e

Rafat SzateK...oovvvii
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