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Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogdlne o Spétce

Firma : TALEX Spotka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spoétki
Aktualnie Spotka posiada dziesie¢ oddziatéw terenowych:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Sportowej 8;

- Oddziat w Katowicach przy ulicy Chorzowskiej 50;
- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Lwowskiej 6;

- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wtoctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy ltzeckiej 26;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Legnickiej 51-53.

Profil dziatalnosci Spoftki

Spotka TALEX S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojq dziatalno$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtéwnych obszarach:
integracji systeméw teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemoéw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Staramy sie
zaoferowa¢ naszym klientow peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektdéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemdw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktéow i ustug. Taka kompleksowa
oferta gwarantuje klientom spdjnos¢ ich systemdw potaczong z wysoka jakoscia,
niezawodnoscig i spetnieniem niezbednych wymogdéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
prywatnych sieci wirtualnych. Oferujemy réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Ustugi outsourcingowe koncentrujemy na dwdch giéwnych kierunkach - ustugi Data
Center oraz ustugi zachowania ciggtosci procesow biznesowych. Posiadamy zasoby
pozwalajace nam na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z naszego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w roznych trybach,
od wykorzystania przez klientow tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania
petnej ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji
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aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta mamy mozliwos¢
monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie
zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub
bezposrednio u klienta. Kwalifikacje naszych inzynierow potwierdzone sg certyfikatami
czotowych producentéw sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugq outsourcingowg jest przeprowadzanie masowej wymiany
infrastruktury teleinformatycznej u duzych klientéow, zwtaszcza posiadajacych oddziaty
rozproszone na teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Firma TALEX S.A.
wyspecjalizowata sie w takich dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy
innymi w trzech czotowych polskich bankach.

Dziatania naszych programistow polegajqg na projektowaniu i produkcji wtasnego
oprogramowania, budowie modutdow rozszerzajacych istniejace aplikacje, strojeniu
aplikacji do konkretnych potrzeb klienta czy tworzeniu kodéw wykorzystywanych w
procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft .NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem
serwerow aplikacyjnych WebSphere, WeblLogic oraz JBoss.

Produkty naszych programistow wykorzystywane sg w instytucjach finansowych,
przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Firma TALEX S.A. jest partnerem wielu wiodgcych producentéow sprzetu oraz
oprogramowania. Potwierdzajg to certyfikaty i Swiadectwa uzyskiwane w wyniku
odbytych szkolen i zdania egzamindéw.

Procedury wszelkich dziatan w naszej firmie zgodne sg z systemem zarzadzania jakoscig
okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil dziatalnosci oraz
na range klientéw uzyskaliSmy réwniez certyfikat zgodnosci z normg BS 7799:2002
(ISO/IEC 27001:2005) potwierdzajacy, ze nasze procedury zapewniajg petne
bezpieczenstwo danych klienta.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spotki

Wyniki badan przeprowadzonych przez firme Sybase Polska wskazujg, ze S$wiatowy
kryzys gospodarczy bedzie miat ograniczony wptyw na inwestycje w IT w 2009 roku.

Ekspertom odpowiedzialnym za informatyke w polskich firmach towarzyszy niepewno$é
wynikajaca z sygnatow kryzysowych dochodzacych w ciagu ostatniego okresu. Pomimo to
ponad 60% osdéb deklaruje, ze kryzys nie wptynie na poziom inwestycji w informatyke.
Swiadczy to o wysokim poziomie $wiadomosci menedzerdw, ktérzy traktuja IT jako
niezbedny element budowania przewagi konkurencyjnej w sytuacji zmian i koniecznosci
adaptacji firmy do nowych warunkow gry rynkowej.

Badania wskazujg, ze inwestycje w roku 2009 beda zdominowane przez narzedzia
programistyczne i wydatki na sprzet IT (w sumie 32% respondentow zadeklarowato chec
inwestycji w tych obszarach). Duzym zainteresowaniem bedg cieszyty sie réwniez
rozwigzania mobilne (12%), rozwigzania w zakresie analityki biznesowej (12%) oraz
zarzadzanie i integracja danych (11%). Inwestycje w sprzet i narzedzia programistyczne
od lat pozostajg na podobnym poziomie. Duze zainteresowanie systemami klasy BI
(business intelligence) oraz do zarzadzania danymi, spowodowane jest potrzeba szybkiej
analizy danych, co prowadzi do budowania przewagi konkurencyjnej.

Swiatowy kryzys finansowy spowoduje réwniez wzrost znaczenia outsourcingu IT, jako
proby optymalizacji wydatkéw na informatyke przedsiebiorstw. Biorac pod uwage
powyzsze zmiany, firmy szukajg mozliwosci ograniczenia kosztéw, rowniez w zakresie
wydatkéw na IT. W efekcie coraz czesciej wstrzymuja uruchamianie nowych projektow
lub decydujq sie na wdrozenie jedynie podstawowych funkcjonalnosci. Oznacza to
mniejsze wptywy dla przedsiebiorstw IT i potencjalnie nizszg, niz prognozowana jeszcze
rok temu, dynamike catego rynku IT.
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Z drugiej strony, duzg czes$¢ wydatkdéw na IT w przedsiebiorstwach, szczegdlnie tych
najwiekszych stanowi utrzymanie i aktualizacja juz dziatajacych systemoéw IT, czesto o
znaczeniu kluczowym dla funkcjonowania firmy. Co wiecej, cze$¢ z dokonywanych
inwestycji w zakresie IT ma charakter dlugofalowy i catkowite ich wstrzymanie
doprowadzitoby do poniesienia dodatkowych kosztow oraz mogito zagrozié
konkurencyjnosci firmy w perspektywie dtugookresowej. W efekcie, w sytuacji
poszukiwania oszczednosci, a jednoczes$nie braku mozliwosci rezygnacji z okreslonych
potrzeb, wzros$nie znaczenie firm zewnetrznych i outsourcingu jako modelu wspdtpracy
i realizacji kontraktow.

Wedtug prognoz PMR, w kolejnych dwéch latach dynamika rynku bedzie spada¢, jednak
érednioroczny prognozowany wzrost ok. 20%, niemal dwukrotnie przekracza
przewidywang w tym samym okresie dynamike catego rynku IT. Paradoksalnie rynek
outsourcingu IT moze rozwija¢ sie mimo, a nawet dzieki kryzysowi. Kluczowe znaczenie
dla rozwoju rynku outsourcingu IT w latach 2008-2010 bedg mie¢ firmy z sektora
bankowo-finansowego, operatorzy telekomunikacyjni oraz dostawcy IT. Zwiekszonego
popytu na outsourcing dotyczacy IT nalezy sie réwniez spodziewaé ze strony
przedsiebiorstw z sektora handlu detalicznego, przemystowego oraz utilities (energetyka,
cieptownictwo, gazownictwo, przedsiebiorstwa wodno-kanalizacyjne). W przypadku tej
ostatniej kategorii, dostawcy IT uwazaja, ze fundusze unijne moga miec istotne
znaczenie i minimalizowac skutki kryzysu ekonomicznego.

Obecnie firmy europejskie zlecajg na zewnatrz srednio okoto 2% operacji IT. Planowaty
one do roku 2008 zwiekszy¢ udziat outsourcingu do 5%, wowczas okoto 47% firm bedzie
korzystato z ustug partnera zewnetrznego. Coraz wiecej firm zaczyna bowiem doceniaé
mozliwos$¢ statego dostepu do najnowoczesniejszych technologii, bez koniecznosci
inwestowania wiasnych $rodkéw w sprzet oraz oprogramowanie. Dla klienta outsourcing
to takze: redukcja kosztéow firmy, optymalizacja struktury zatrudnienia.

Spotka planuje dalej koncentrowaé swojg dziatalno$¢ na: produkcji oprogramowania,
Swiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii informatycznych oraz
outsourcingu ustug informatycznych. Traktujac ustugi outsourcingowe jako jeden ze
strategicznych kierunkédw rozwoju, Spotka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

W minionym roku, w odpowiedzi na potrzeby rynku oraz nowo pozyskanych kontraktow
i Klientdw Spodtka otworzyta sze$¢ nowych oddziatdow w: Szczecinie, todzi, Toruniu,
Biatymstoku, Rzeszowie i Lublinie, ktérych zadaniem jest realizacja ustug serwisowych
$wiadczonych bezposrednio w placowkach klientdw Spotki. Rozbudowa sieci placowek
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terenowych pozwala Spotce na rozszerzenie zakresu realizowanych ustug serwisowych
oraz na obejmowanie tymi ustugami kolejnych, nowych klientow.

Dodatkowo, w odpowiedzi na zapotrzebowanie Klientow i sygnaty z rynku, Spotka podjeta
rowniez dynamicznie dziatania w zakresie rozwoju wiasnych aplikacji, w szczegdlnosci
rozwigzan Business Intelligence. Warto doda¢, ze rozwoj aplikacyjnych oraz systemoéw BI
stanowi jeden z elementdéw strategii Spétki na najblizsze lata. Prace tego typu, ze
wzgledu na swoj dtugotrwaty charakter, sq zaréwno czasochtonne jak i kapitatochtonne
dla przedsiebiorstwa.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Obroty i wynik finansowy spdétki w I potroczu 2009 roku

I pdtrocze 2009 roku Spoétka zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie 28 684
tys. PLN przy stracie w wysokosci -1 914 tys.

) I poirocze | I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 12 331 12 953 95,2%
Przychod,y ze sprzedazy towardéw i 16 353 35 397 46,2%
materiatow

Spotka odnotowata nizsze przychody ze sprzedazy w I pdtroczu 2009 r. anizeli w tym
samym okresie w roku minionym. Przychody ze sprzedazy produktow spadty jedynie o
5%, utrzymujac sie na podobnym poziomie jak w I pdtroczu roku 2008. Marza na
sprzedazy produktow wyniosta 25,9%, doktadnie tyle, co w I potroczu ubiegtego roku.

Kryzys gospodarczy i jego nastepstwa, w postaci przektadanych przetargéow publicznych,
ograniczania wydatkow zaréwno firm, jak i konsumentdw, wptynety natomiast znaczaco
na przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw. Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw w I potroczu tego roku spadty o okoto 53,8% w odniesieniu do I pétrocza roku
2008. Spotce udato sie natomiast osiqgnaé rentownosé¢ ze sprzedazy towardw i
materiatdw, na poziomie zblizonym do I pdtrocza roku 2008, okoto 7,3% (w I potroczu
roku 2008 utrzymywata sie ona na poziomie 7,5%).

I poirocze

I poirocze

towardw i materiatow

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 3193 3361 95,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 1149 2 679 42,9%

W zwigzku z powyzszym zysk brutto ze sprzedazy oraz poszczegolnych poziomach
dziatalnosci Spotki byt nizszy w I potroczu 2009 roku w porownaniu z rokiem poprzednim.
Wprawdzie Spotka zakonczyta II kwartat biezacego roku zyskiem netto a nie stratg netto,
jednakze wyniki za I kwartat, zysk z dziatalnosci operacyjnej umniejszony o znacznie
wiekszg kwote kosztow finansowych (réznice kursowe) anizeli w I potroczu roku 2008,
spowodowaty ze Spoétka osiggneta na koniec I pétrocza tego roku strate netto na poziomie
- 1914 tys. PLN.
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) I poirocze 2008 I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 (w tys. PLN) 2008

(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody ze sprzedazy netto 28 684 131 453 48 350
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 342 17 926 6 040
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 1907 6 340 295
Zysk (strata) brutto -1799 5189 360
Zysk (strata)netto -1914 4 030 206

Majatek spoitki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2009 r. wyniosta 21 750 tys. PLN
i spadta o okoto 5,5% w stosunku do stanu na 30 czerwca roku 2008.

30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008
LA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
I |AKTYWA TRWALE 21 750 22910 22 668
1. Wartosci niematerialne i prawne 67 411 751
2. Rzeczowe aktywa trwate 21 450 22 187 21717
3. | Naleznosci dtugoterminowe 138 116 54
4, Inwestycje dtugoterminowe - - -
5. [_)+ugoterm|nowe rozliczenia 95 196 146
miedzyokresowe

Wartos$¢ aktywdéw obrotowych na dzien 30.06.2009 r. wyniosta 26 753 tys.
mniejsza od stanu na ostatni

i byta okoto 27,5%

dzien czerwca 2008

PLN
roku,

co spowodowane jest przede wszystkim znaczacym spadkiem na ten dzien poziomu

naleznosci krotkoterminowych Firmy.

30.06.2009 | 31.12.2008 | 30.06.2008

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

ITI | AKTYWA OBROTOWE 26 753 67 686 36 888
1. Zapasy 4 331 3 398 5 949
2. Naleznosci krotkoterminowe 7 548 36 539 15 229
3. Inwestycje krotkoterminowe 14 630 27 532 15 541
4. P_(rotkotermlnowe rozliczenia 244 217 169

miedzyokresowe

Udziat aktywdéw obrotowych w aktywach ogotem spoétki na koniec II kwartatu roku 2009
wyniost 55,2%.

0Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

I potrocze
2008

I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2009

Wskazniki rentownosci

15,14% | 12,49%

Rentownos$¢ marzy brutto |
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Rentownos¢ na dziatalnosci operacyjnej -6,65% 0,61%
Rentownos¢ zysku brutto -6,27% 0,74%
Rentownos¢ zysku netto -6,67% 0,43%
Rentownos¢ aktywow -3,95% 0,35%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych -4,50% 0,47%

Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ biezaca 5,48 2,43
Ptynnos¢ szybka 4,59 2,03
Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,11 0,27
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,02 0,01

Wskaznik efektywnosci zarzadzania

Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 100,92 68,75
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 33,64 25,31
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 99,18 74,42

Poziom wskaznika rentownos$ci marzy brutto w I poétroczu 2009 roku utrzymat sie na
poziomie nieco wyzszym anizeli w I pdtroczu roku 2008. Pomimo mniejszych przychoddw
ze sprzedazy w I pétroczu 2009 w odniesieniu do okresu poprzedniego, udziat
przychodoéw ze sprzedazy produktow w przychodach ze sprzedazy ogdtem wzrdst
znacznie z 26,8% w I potroczu 2008 do 43,0 % w roku I pétroczu 2009, stad tez wyzszy
poziom omawianego wskaznika. Pozostate wskazniki rentownosci, z racji nizszego
przychodu ze sprzedazy ogotem w odniesieniu do I pdtrocza roku minionego, w
konsekwencji nizszego poziomu zysku brutto ze sprzedazy przy wyzszym poziomie
kosztéw utrzymania Spétki anizeli w roku ubiegtym, osiggnety wielkosci nizsze anizeli w I
potroczu roku 2008.

Wielkosci wskaznikdw ptynnosci w I poétroczu 2009 roku wykazywaty nadptynnoscé.
Pomimo obnizonej aktywnosci na rynku IT, co znalazto przetozenie w obrotach I potrocza
2009 r., Spodtka posiada zgromadzone na rachunkach $rodki pieniezne w wysokosci
11 421 tys. PLN na koniec I pétrocza tego roku.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdtem przedsiebiorstwa, na dzien 30.06.2009 r. wynidst on
55,2%. Wprawdzie udziat ten spadt w odniesieniu do I pdtrocza 2008 roku, poniewaz
znacznie spadty obroty, a zatem i naleznosci krétkoterminowe (o okoto 50,0%), jednak
udziat srodkéw pienieznych w aktywach obrotowych stanowit 42,7%, w I potroczu roku
2008 udziat ten byt duzo nizszy i wynosit 33,2%.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 30.06.2009 roku uksztattowat sie na poziomie
0,11, spadt on ponad dwukrotnie w poréwnaniu do I podtrocza 2008 roku. Wielkosci
wskaznikow ptynnosci, a przede wszystkim posiadane przez Spoétke sSrodki pieniezne,
zmniejszaja ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz prawdopodobienstwa utraty
zdolnosci do sptaty zadtuzenia.

Na ostatni dzien czerwca 2009 roku wystepuje niewielkie zadtuzenie dtugoterminowe,
wynikajace z umdw leasingu na $rodki transportowe.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrdost w stosunku do I potrocza roku poprzedniego
i w I potroczu 2009 roku wynosit okoto 101 dni. Spoétka, dzieki zgromadzonym na
rachunku $srodkom pienieznym, przy jednoczesnym braku kredytéw, moze sobie pozwolié
na tymczasowe kredytowanie swoich Klientéw co wprawdzie pocigga za sobg zamrozenie
srodkow pienieznych w naleznosciach ale w obecnej sytuacji panujacej na rynku, pozwala
jednoczesnie umacniac relacje ze statymi Klientami Spétki i budowac trwate relacje z
nowo zdobytymi Klientami Talex S.A.
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Wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst w stosunku do roku ubiegtego, do okoto 99 dni z racji
realizowanych przez Spétke umoéow w badanym okresie sprawozdawczym . Poziom tego
wskaznika odzwierciedla wysokos¢ wskaznika rotacji naleznosci. Wydtuzenie okresu
ptatnosci zobowigzan jest powszechnie stosowane jako forma nie oprocentowanego
kredytu, jest to szczegdlnie korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich
odbiorcow, ustalajac wydtuzone terminy sptat naleznosci.

Wskaznik rotacji zapaséw wzrést w I pdtroczu 2009 roku w stosunku do
I potrocza roku minionego. Wielko$¢ tego wskaznika réwniez uzalezniona jest od rodzaju
zawieranych umow.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej sytuacje finansowg Spétki uzna¢ mozna za
dobrg. Spodtke charakteryzuje dobra ptynnos$¢ finansowa, a wskazniki efektywnosci
zarzadzania odzwierciedlajg polityke Spotki i podejmowane w ostatnim potroczu decyzje
w przedsiebiorstwie.

Sytuacja finansowa

Kapitat wlasny spétki na dzien 30 czerwca 2009 r. wynosit 42 505 tys. PLN w tym:

« kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 41 419 tys. PLN
+ strata netto za I potrocze 2009 r. 1 914 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spoétki w I potroczu 2009 r. byta dobra. Nie wystagpity zadne trudnosci
z terminowymi pfatnosciami z tytutdw podatkow, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcéw. Stan srodkow na rachunkach bankowych i w kasie Spotki
zabezpiecza biezgce potrzeby Spoétki i wynosit na dzien 30 czerwca 2009 r. 11 421 tys.
PLN.

taczna kwota zobowigzan krotkoterminowych na dzien 30.06.2009 r. wynosita 4 885 tys.
PLN, stanowity one zaledwie 11,5% kapitatéw wtasnych. Jednocze$nie poziom naleznosci
krotkoterminowych w wysokosci 7 548 tys. PLN, znacznie wyzszy od poziomu
zobowigzan, wskazuje na brak ryzyka zadtuzenia Spotki. Spotka na dzien 30.06.2009 r.
nie korzystata z kredytow bankowych.

W I potroczu 2009 r. Spoétka lokowata wolne sSrodki przede wszystkim w obligacjach
panstwowych oraz na lokatach terminowych over night. Oba instrumenty zaliczy¢ nalezy
do bezpiecznych.

Na dzien 30.06.2009 roku Spodtka posiadata 2 370 tys. PLN ulokowane
w obligacjach Skarbu Panstwa.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowa¢ swojg dziatalnos¢
gtownie kapitatem witasnym, a biezace zobowigzania pokrywaé majatkiem obrotowym
Spotki. W przypadku podpisania przez przedsiebiorstwo znaczacych kontraktéow
posiadane aktywa umozliwiajg pozyskanie kredytu w banku finansujgacym.

Informacje o nabywaniu akcji wlkasnych

W opisywanym okresie Spotka nie posiadata, ani tez nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$¢ srodkdéw pienieznych Spétki, tym samym utrzymujgcego sie od
kilku lat wysokiego poziomu ptynnosci w Firmie, ryzyko zwigzane ze zmiang stop
procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Ponadto spdtka nie korzysta
z kredytéw bankowych i pozyczek.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ziotego w obecnej sytuacji
rynkowej jest znaczace. Ptatnosci w walutach obcych stanowity w I pdtroczu 2009 roku
okoto 14,5% wszystkich ptatnosci Spotki. Do chwili obecnej Spotka nie korzystata z ustug
jednostek finansujacych zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Decyzje odnos$nie
stosowania instrumentéw zabezpieczajacych zostang podjete stosownie do rozwoju
sytuacji na rynku walutowym.

Spotka zawarta umowe z WBK AIB Asset Management SA o zarzadzaniu pakietem
papieréw wartosciowych w imieniu Spétki. Ze wzgledu na ryzyko zwigzane z obrotem
papierami wartosciowymi, warunki tej umowy uprawniajg do lokowania $rodkow Spoiki
gtownie w papiery o niskim stopniu ryzyka, takich jak obligacje i bony skarbowe
a jedynie niewielka ich czes¢ w akcje spotek gietdowych.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2009 roku Spodtka zatrudniata 228 pracownikéw. Przecietny stan
zatrudnienia w pierwszym potroczu 2009 w przeliczeniu na petne etaty wynidst 206,21.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja gospodarcza.

Nieustannie zachodzgce zmiany polityczno gospodarcze mogq stac¢ sie zrodtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej
znaczacymi elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg
koszty pracy, obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych
czynnikow makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtownie USD i EUR. Zty stan
gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na
ograniczenie poziomu inwestycji, w tym rowniez inwestycji w rozwigzania informatyczne.
Mniejszy popyt na produkty tego rodzaju moze spowodowal skurczenie sie rynku,
na ktérym dziata Spotka oraz wzmozong konkurencje objawiajaca sie miedzy innymi
obnizaniem cen. Taki rozwoj wypadkéw miatby istotny wptyw na rentownos¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie rowniez na ptynno$c przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spoétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duza konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm.
Rosngca liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem
do kraju zagranicznych przedsiebiorstw dziatajacych w tej samej branzy. Firmy te
probuja przeja¢ cze$¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych
podmiotow. Istotnym zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do
bezposredniego  $wiadczenia ustug przez globalnych  dostawcéw  rozwigzan
informatycznych, ktérzy do tej pory dziatali w Polsce gtéwnie za posrednictwem
integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych moze prowadzi¢ do
ostabienia pozycji rynkowej Spétki. Dziatania Spoétki majace na celu zapobieganie
wymienionym ryzykom polegajq na statym poszerzaniu oferty o najnowsze rozwigzania
technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz na $wiadczeniu ustug na
poziomie gwarantujagcym utrzymywanie opinii firmy profesjonalnej, doswiadczonej
i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkéw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jako$ciowym oraz cenowym. Spotka
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wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéw informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od rdéznych dostawcow. Pewien zakres
oferty Spoétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznosé
zastosowania produktéw konkretnego producenta moze by¢ niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspotpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznacza¢ utrate niektorych, z pozyskiwanych
przez Spoétke, kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientéw.

Strategia dziatalnosci handlowej Spoétki zaktada, ze znaczna czes$¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotow gospodarczych. Ze strategig ta, oprécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientdw moze oznacza¢ dla Spoétki okresowe
zmniejszenie przychodéw a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektérych rodzajow
dziatalnosci. Spotka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychodow ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i $wiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientow.

Znaczna czesc¢ dostarczanych przez Spoétke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa
realizacja swiadczonych przez Spétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po
stronie klienta, a w niektérych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji
podstawowej dziatalnosci klienta. Wystgpienie takich przypadkéw moze oznaczac
koniecznos$¢ wyptaty przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze
utrate czesci klientow. Spoétka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajgce odpowiedzialno$¢ Spotki oraz przez zawieranie umow
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajagcych w Polsce firm
zagranicznych istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej.
Brak pracownikdéw posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do
utraty niektérych certyfikatow i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do
pogorszenia poziomu $wiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ograniczaé ryzyko utraty
kluczowych pracownikow, Spotka stosuje szereg rozwigzan motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajacych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spodtka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistéw.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz produktow stanowita w I potroczu 2009 r. 43,0% sprzedazy ogo6tem, pomimo
sytuacji na rynku Spoéice udato sie utrzymac poziom przychodow z ustug na poziomie
podobnym do I pétrocza roku minionego. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 95,2%.
Pozostate 57,0% sprzedazy stanowi przychdd ze sprzedazy towardw i materiatow.
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I poirocze

I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 r. 2007 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
przychody ze sprzedazy produktow 12 331 12 953 95,2%
przyc_l'\ogy ze sprzedazy towarow i 16 353 35 397 46,2%
materiatow
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY RAZEM AT ey

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi konserwacji i napraw sprzetu
komputerowego (34,05%), ustugi w zakresie oprogramowania (20,23%), ustugi
instalacyjne okablowania strukturalnego (13,89%) oraz ustugi w zakresie instalowania
komputeréow i innego sprzetu informatycznego (12,09%). Przychody z tytutu ustug w
zakresie oprogramowania stale rosng, w I potroczu 2009 roku wzrosty o 12,08% w
stosunku do roku ubiegtego. W kolejnych latach Spodtka rozwija¢ bedzie sprzedaz ustug w

zakresie oprogramowania, szeroko pojetego serwisu aplikacji oraz urzadzen
informatycznych, a takze ustug instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego.
; I poirocze I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2009 r. 2008 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

- ustugi mstalovyanla komputerow i 1491 > 414 61,76%
innego sprzetu informatycznego

- budowlan_e roboty instalacyjne 1713 2816 60,83%
okablowania strukturalnego

- ustugi posrednictwa w sprzedazy 163 259 62,93%
sprzetu komputerowego

- ustugi transportu ladowego 0 6 0,00%
pozostate

- ustugi w z,al_<re5|e wynajmowania 13 51 25,49%
nieruchomosci

- ustugi dzierzawy lub wynajmu 381 309 123,30%
sprzetu komputerowego

- ustugi w zakresie oprogramowania 2 495 2 226 112,08%
-kus’rugl zarzqdz_ama systemami 172 215 80,00%

omputerowymi

- ustugi konserwacji systemow 428 366 116,94%
- ustugi przetwarzania danych 487 678 71,83%
- ustugi doradztwa w zakresie sprzetu 158 3 5266,67%
komputerowego

- ustugi konserwacji i napraw sprzetu 4 199 3038 138,22%
komputerowego

- pozostate ustugi zwigzane z 160 187 85,56%
informatykag

- ustugi magazynowania towarow 51 99 51,52%
- czesci i akcesoria do sprzetu 0 5 0,00%
komputerowego
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- ustugi posrednictwa w sprzedazy

p 378 234 161,54%
pozostatych towaréw
- organizowanie kongresow 42 47 89,36%
PRZYCHODY NETTO ZE 12 331 12 953 95,20%

SPRZEDAZY PRODUKTOW, RAZEM

Dynamika przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdw wyniosta na koniec II kwartatu
roku 2008 46,2% w stosunku do konca II kwartatu roku poprzedniego.

I poirocze

I poitrocze

MATERIALOW, RAZEM

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 r. 2008 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

- sprzed,az hurtow_a komputerow i 9991 21 533 46,40%
urzadzen peryferyjnych
- pozostata sprz_edaz hurtowa 5960 13 724 43,43%
(oprogramowanie)
- sprzedaz_apargtury elektronicznej i 4 59 6,78%
telekomunikacyjnej
- sprzedaz pozostatych materiatow 384 60 643,33%
- sprzedaz detaliczna 14 21 66,67%
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZEDAZY TOWAROW I 16 353 35 397 46,20%

Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W I pétroczu roku 2009 Spotka prowadzita sprzedaz towardw i produktow tylko na rynku

krajowym.

Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy.

I poirocze

I poirocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2009 2008 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychoc'ly Petto ze sprzedazy 12 331 12 953 95,20%
produktow:
Kraj 12 331 12 953 95,20%
Eksport - - -
Przychody netto ze sprzedazy
towarow 16 353 35 397 46,20%
i materiatéw:
Kraj 16 353 35 397 46,20%
Eksport - - -
PRZYCHODY NETTO ZE
SPRZED;,AZ'Y PRODUKTéW, 28 684 48 350 59,33%
TOWAROW I MATERIALOW
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Najwieksi odbiorcy Spofki.

I péirocze 2009
ODBIORCY )

w tys. PLN % Udziat
Grupa BZ WBK 7 577 26,42%
ING Bank Slaski S.A. 1872 6,53%
NETIA S.A. 1495 5,21%
Biuro Informatyczno-Wdrozeniowe ‘Koncept’ Sp. z o.0. 1242 4,33%
Kompania Piwowarska S.A. 1 096 3,82%
ALIOR Bank S.A. 966 3,37%
Polskie Towarzystwo Ubezpieczen S.A. 938 3,27%
Kredyt Bank S.A. 807 2,81%
Pozostali 12 691 44,24%
RAZEM 28 684 100,00%

Struktura przychodow wedtug rynkow zbytu w I potroczu 2009 roku

utilities

0,02%

sluzby mundurowe
0,08% edukacjaikultura

/ 1,40%

. transportilogistyka
0,91% 1,08%

Gtéwni dostawcy Spotki.

administracja
publiczna
9,49%
mediai

budownictwo L telekomunikacja

5,59%

produkcjaiprzemyst
10,27%

I poirocze 2009
DOSTAWCY

w tys. PLN % udziat
Microsoft Ireland Operations Ltd 4 435 29,52%
Dell Computer Poland Sp. z o.0. 2 280 15,18%
ABC DATA Sp. z 0. o. 1377 9,17%
Tech Data Polska Sp. z o0.0. 1294 8,61%
FUJITSU TECHNOLOGY SOLUTIONS Sp. z o.o0. 1075 7,16%
Pozostali 4 561 30,36%
RAZEM 15 022 100,00
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Spodtka nie jest w znaczacy sposéb uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spétke od dostawcow, z ktérymi obroty przekraczajg 10%
wartosci dostaw ogdtem, mogg by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutorow.

Spdotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktorych udziat przekracza 10% przychodow ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 14 kwietnia 2009 r. Spotka zawarta umowy ze spétkami Grupy KBC, bedacej
miedzynarodowym podmiotem dziatajacym w sektorze bankowosci i ubezpieczen.
Stronami podpisanych umow sa odpowiednio: Kredyt Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie, TUIR Warta S.A. z siedzibgq Warszawie, TUnZ Warta S.A. z siedzibg w
Warszawie. Do umowy przystgpi¢ mogg rowniez inne spoétki grupy KBC.
Przedmiotem umow jest $wiadczenie ustug wsparcia technicznego infrastruktury IT
(IMACD) oraz ustug serwisowych infrastruktury IT (Break&Fix) w jednostkach Kredyt
Bank S.A., TUIR Warta S.A., TUnZ Warta S.A., na terenie kraju. Wynagrodzenie
nalezne Spétce z tytutu Swiadczenia ustug serwisowych infrastruktury IT uzaleznione
jest od liczby urzadzen objetych serwisem, ktdérych lista uaktualniana bedzie w
cyklach kwartalnych. Wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug serwisowych
infrastruktury IT aktualnie szacowane jest na kwote netto 3,8 min PLN (za okres
trzech lat). Wynagrodzenie nalezne Spotce z tytutu Swiadczenia ustug wsparcia
technicznego infrastruktury IT wuzaleznione jest od faktycznej liczby zlecen
uzyskanych przez Spotke w trakcie realizacji umow.

> W I potroczu 2009 roku Spodtka uzyskata szereg zamoéwien od Banku Zachodniego
S.A. na dostawy rozwigzan informatycznych o taqcznych wartosciach przekraczajacych
kryterium umowy znaczacej. O zamdwieniach tych Spotka informowata w raportach
biezacych 1/2009 i 14/20009.

W opisywanym okresie Spotka realizowata takze umowy na ustugi serwisowe
i outsourcingowe z m.in. Dyrekcjg Generalnych Laséw Panstwowych, Bankiem Zachodnim
WBK S.A. we Wroctawiu, ponadto zakonczono prace nad realizacja umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum firm z udziatem Talex S.A a Skarbem Panstwa, ktdrej przedmiotem
jest budowa potencjatu analitycznego administracji celnej, obejmujaca w szczegolnosci
opracowanie i wdrozenie hurtowni danych Ari@dna dla Stuzby Celnej.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta

Spodtka nie posiada powigzan organizacyjnych i kapitatowych z innymi podmiotami.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka nie korzysta z kredytdw i pozyczek. Posiadany kapitat obrotowy w petni
zabezpiecza potrzeby spotki.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umoéw i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
2 166 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjnga na budynku
bedacym siedzibg Spdétki oraz portfelem papierow wartosciowych.
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Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji oraz gwarancje ptatnosci.
Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 31.06.2009 roku okoto 71,47% stanowity
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidiowego wykonania umowy. Blisko
11,65% stanowity gwarancje ptatnosci, ktorych celem jest zagwarantowanie terminowej
ptatnosci wierzytelnosci pienieznych, okoto 9,23% stanowity gwarancje przetargowe,
natomiast okoto 7,65% na ostatni dzien czerwca 2009 roku stanowity gwarancje
wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spoétce
przez Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym,
do kwoty 7 mln PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spoétki, wpisanej
do ksiegi wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan — Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksigg Wieczystych, KW nr PO1P/00137.699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m2, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m2. Warto$¢ nieruchomosci, zapisana w ksiegach rachunkowych
Spotki, wynosi netto 9,9 min PLN.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spdotka na biezgco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajq zdolno$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik
biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wynidst 5,48, a wskaznik szybkiej ptynnosci
ksztattowat sie na poziomie 4,59.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom zgromadzonych
na rachunku srodkéw pienieznych.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spoétka.

Zmiany w sktadzie osdéb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W opisywanym okresie 2009 roku nie nastgpity zadne zmiany w skiadzie osoéb
zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi umdw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.
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Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powiazanych
emitenta, bedace w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spotki

Wartosé Wartos¢ taczna
Emisja Liczba akcji nominalna (w tys PqLN)
(w PLN) ys-
Ogdtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710
W posiadaniu Cztonkdw Zarzadu pozostajg nastepujace akcje Spotki:
Liczba akcji
Akcjonariusz
serii A serii B serii C serii D serii E |akcje razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 293328 - 755544
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 293328 - 755544
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 293328 - 755544
Rafat Szatek - - - - 889 889

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, czionkowie organdéw nadzorujacych (Rady Nadzorczej) nie
posiadaja akcji Spotki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogdélnej liczbie glosé6w na walnym

zgromadzeniu emitenta

akcj':zz"l‘_’izsza Liczba akcji | Udziat (%) | Liczba gloséw | Glosy (%)
Ogétem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Andrzej Rozga 755.544 25,18 891.544 26,16
Jacek Klauzifiski 755.544 25,18 891.544 26,16
Janusz Gocatek 755.544 25,18 891.544 26,16
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania akcji emitenta przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Cztonkowie Zarzadu zostali objeci programem opcji menadzerskich wprowadzonym na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia 22 kwietnia 2008 roku oraz uchwat
Rady Nadzorczej z dnia 28 maja 2008 roku oraz 29 grudnia 2008 roku. W przypadku
spetnienia warunkow realizacji programu okreslonych w jego regulaminie, poszczegdlnym
cztonkom Zarzadu zaproponowane zostanie objecie nastepujacej liczby akcji nowej
emisji:

« Janusz Gocatek - 30.000 akcji Spotki,

« Jacek Klauzinski - 30.000 akcji Spotki,

« Andrzej Rozga - 30.000 akcji Spotki,

«  Rafat Szatek - 20.000 akcji Spofki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania uprawnien do akcji emitenta (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spdotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych szczegdlne uprawnienia
kontrolne w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spoétka nie emitowata akcji pracowniczych.

28 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Talex S.A. odbytego w dniu 22 kwietnia 2008 r., przyjefa
regulamin opcji menadzerskich w Spodtce. Na potrzeby realizacji pierwszego okresu
rozliczeniowego programu, po spetnieniu okreslonych w regulaminie warunkow, Spoétka
wyemituje nie wiecej niz 110.000 akcji. Zaproponowana przez Rade Nadzorcza cena
emisyjna akcji emitowanych w ramach pierwszego okresu rozliczeniowego wynosi 1 PLN
za akcje.

29 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Talex S.A. odbytego w dniu 22 kwietnia 2008 r., okreslita
uczestnikéw programu opcji menedzerskich w drugim okresie rozliczeniowym oraz liczbe
akcji przeznaczonych dla uczestnikdw programu. Na potrzeby realizacji drugiego okresu
rozliczeniowego programu, po spetnieniu okreslonych w regulaminie warunkdéw, Spoétka
wyemituje nie wiecej niz 110.000 akcji. Zaproponowana przez Rade Nadzorczg cena
emisyjna akcji emitowanych w ramach drugiego okresu rozliczeniowego wynosi 1 PLN za
akcje.
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Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa glosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wiasnosci podlegajgq wytacznie akcje Spotki serii A. Sg
to akcje imienne oraz uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu. Warunki zamiany tych
akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zastaty okreslone w § 8 Statutu Spotki.
Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajagc na podstawie Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze firmy ,Poprawska i Kasztelan - Biegli Rewidenci”, Spodtka
Partnerska z siedzibg : 60-246 Poznan, ul. Winklera 1, na podmiot, z ktérym 27 lipca
2009 roku zostaty podpisane umowy na przeglad $rédroczny sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 30.06.2009 r. oraz na badanie rocznego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2009 r.

Wybrany podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badan sprawozdan
finansowych w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéow pod nr 2791.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszych umdéw wyniosta netto
22 tys. PLN.

W 2009 roku Spoétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spodtka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym
w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatlowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikow finansowych na rok 2009.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spétka w minionym kwartale nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem
lub organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktdrych taczna wartosc
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartosc¢
tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro

Spoétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna warto$¢ przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosc
kwoty 500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta

W opisywanym okresie Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan przez Spotke.

Wskazanie czynnikow, ktéore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wplyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu To przede wszystkim realizacja umow ze statymi, wieloletnimi klientami Spoétki.
Grono wieloletnich odbiorcow ustug Spétki zostato w analizowanym pétroczu rozszerzone
o spotki Grupy KBC. Informacja o podpisaniu stosownych uméw zostata zawarta w
rozdziale dotyczacym zawartych umow znaczacych. Dodatkowo, po dniu, na ktory
sporzgdzono niniejszy raport, Spotka zawarta kolejne, przedstawione ponizej, umowy
znaczace.

W dniu 16 lipca 2009 r. Spotka zawarta umowe z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie (Bank). Przedmiotem umowy jest $wiadczenie ustug serwisowych
infrastruktury IT oraz ustug wsparcia technicznego infrastruktury IT w jednostkach
Banku, na terenie kraju. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat z mozliwoscig jej
przedtuzenia na kolejny okres. Wynagrodzenie nalezne Spoétce z tytutu Swiadczenia ustug
serwisowych infrastruktury IT uzaleznione jest od liczby urzadzen objetych serwisem,
ktérych lista jest okresowo uaktualniana. Wynagrodzenie z tytutu $wiadczenia ustug
serwisowych infrastruktury IT aktualnie szacowane jest na kwote brutto 3.6 min PLN (za
okres dwéch lat). Wynagrodzenie nalezne Spotce z tytutu swiadczenia dodatkowych ustug
wsparcia technicznego infrastruktury IT uzaleznione jest od faktycznej liczby zlecen
uzyskanych przez Spotke w trakcie realizacji umowy.
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10 sierpnia 2009 r. Spoétka podpisata aneks do umowy z Powszechnym Zakiadem
Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie oraz z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na
Zycie S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia 1 lipca 2008 roku, ktérej przedmiotem jest
Swiadczenie ustug polegajacych na budowie, rozbudowie i/lub przebudowie sieci
teleinformatycznych (LAN) we wskazanych jednostkach organizacyjnych PZU S.A. i PZU
na Zycie S.A. na terenie catego kraju. Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie zakresu
ustug $wiadczonych w ramach umowy oraz zmiana wartosci jednostkowych stawek
naleznego Spoéfce wynagrodzenia. Nowa taczna szacunkowa wartos¢ ustug $swiadczonych
na mocy umowy wraz z aneksem w okresie 3 lat wynosi brutto 14,3 min zt. Kryterium
uznania umowy za znaczacqg: wielkos¢ kapitatow wiasnych.

W minionym potroczu Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocja
oferowanego przez Spoétke oprogramowania. Jednoczesnie, w zwigzku z przeprowadzong
rozbudowg sieci terenowych jednostek serwisowych, Spodtka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajace do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcéw oferowanych
przez Spoétke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poirocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia potrocznego skréconego sprawozdania
finansowego znajduje sie w zataqczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 3 sierpnia 2009 roku

Cztonkowie Zarzadu:

Janusz GocateK. .o

Jacek KlaUzZINSKi...uvreerrreerinesrieeinnsernneernneens

ANdrzej ROZGa.. ..o vviiiiiiiiiiiiei e iaeaeee

Rafat SzateK...oovivii
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