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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

Informacje ogdélne o Spétce

Firma : TALEX Spoétka Akcyjna

Siedziba : 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon : (061) 8 275 500

Fax : (061) 8 275 599

NIP : 782 - 00 - 21 - 045

REGON : 004772751

EKD : 5184

Oddziaty Spoétki

Aktualnie Spotka posiada czternascie oddziatow terenowych, w tym jeden oddziat
zagraniczny, ktdry ma swojg siedzibe na terenie Republiki Czeskiej.

Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bielsku-Biatej, przy ulicy I Dywizji Pancernej 45;
- Oddziat w Gdansku przy ulicy Barniewickiej 54A;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Zbozowe 2;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Olsztynie przy ulicy Jagielloiczyka 23;

- Oddziat w Rzeszowie przy ulicy Powstan Listopadowych 3;
- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53;

- Oddziat w Toruniu przy ulicy Wtoctawskiej 167;

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Srubowa 1.

Oddziat zagraniczny:
- Oddziat w Pradze przy ulicy Primyslova 7.

Profil dziatalnosci Spotki

Spotka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z 0.0.) od 1990 roku $wiadczy
zaawansowane ustugi informatyczne dla duzych i $rednich przedsiebiorstw.

Swojg dziatalnos$¢ merytoryczng firma koncentruje w trzech gtownych obszarach: integracji
systeméw teleinformatycznych, Swiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie informatyki oraz produkcji oprogramowania.

Integracja systemoéw teleinformatycznych obejmuje szeroki zakres ustug. Firma stara sie
zaoferowaé¢ swoim klientom peten pakiet ustug, poczawszy od wstepnych analiz
i konsultacji, poprzez tworzenie projektéw i zarzadzanie nimi, opracowywanie i wdrazanie
procedur integracyjnych, konfigurowanie i strojenie systemoéw, konczac na szkoleniach
pracownikéw klienta w zakresie oferowanych produktow i ustug. Taka kompleksowa oferta
gwarantuje klientom spdéjnos¢ ich systemow potaczong z wysokg jakoscia, niezawodnoscig
i spetnieniem niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.

Platformy oferowanej integracji to Intel/RISC, UNIX, i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi
obejmujg miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje, rozwigzania wysokiej dostepnosci
(klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe, replikacja danych, macierze
dyskowe itp.) oraz rozwigzania zapewniajgce bezpieczenstwo informacji - zapobieganie
i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do sieci teleinformatycznych oraz budowa
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prywatnych sieci wirtualnych. Spoétka oferuje réwniez integracyjne ustugi sieciowe, w tym
DWDM, telefonie IP, okablowanie strukturalne, monitoring sieci itp.

Oferta ustug outsourcingowych jest skoncentrowana w dwoch gtéwnych obszarach - ustugi
Data Center oraz ustugi zachowania ciggtosci proceséw biznesowych. Talex S.A. posiada
zasoby pozwalajace na oferowanie klientom ustug polegajacych na korzystaniu z wtasnego
Centrum Przetwarzania Danych (Data Center). Moze to mie¢ miejsce w rdoznych trybach,
od wykorzystania przez klientow tylko powierzchni naszego Data Center, do oferowania
petnej ustugi polegajacej na udostepnieniu powierzchni, uzyczeniu sprzetu, konfiguracji
aplikacji oraz administrowaniu i monitorowaniu. Na zyczenie klienta istnieje mozliwosé
monitorowania aplikacji przez 24 godziny na dobe i przez 7 dni w tygodniu. W razie
zauwazenia awarii sprzetu czy oprogramowania, specjalisci dokonujg naprawy zdalnie lub
bezposrednio u klienta. Kwalifikacje zatrudnionych inzynierédw potwierdzone sg
certyfikatami czotowych producentow sprzetu i oprogramowania.

Specyficzng ustugg outsourcingowq jest przeprowadzanie masowej wymiany infrastruktury
teleinformatycznej u duzych klientéw, zwtaszcza posiadajacych oddziaty rozproszone na
teranie catego kraju, czyli tzw. rollouty. Talex S.A. wyspecjalizowata sie w takich
dziataniach przeprowadzajac wiele rolloutéw, miedzy innymi w trzech czotowych polskich
bankach.

Paleta ustug w zakresie produkcji oprogramowania obejmuje tworzenie wiasnego
oprogramowania, budowe modutéw rozszerzajacych istniejgce aplikacje, strojenie aplikacji
do konkretnych potrzeb klienta czy tworzenie kodéw  wykorzystywanych
w procesach integracyjnych. Dziatamy w nowoczesnych technologiach takich jak Java,
Microsoft.NET, w oparciu o bazy danych Oracle, DB2, MS SQL i z wykorzystaniem serweréw
aplikacyjnych WebSphere, WebLogic oraz JBoss.

Produkowane przez Spotke oprogramowanie wykorzystywane jest w instytucjach
finansowych, przedsiebiorstwach panstwowych oraz duzych firmach przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania.
Kompetencje pracownikéw firmy, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
licznymi certyfikatami i swiadectwami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i zdania
egzamindw. Procedury wszelkich dziatan w firmie zgodne sg z systemem zarzadzania
jakoscig okreslonym w normie ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil
dziatalnosci oraz na range klientow Spoétka uzyskata rowniez certyfikat ISO 27001:2005
potwierdzajacy, ze stosowane procedury zapewniajg petne bezpieczenstwo informaciji i
danych klienta, a takze certyfikat ISO 20000-1:2011 odnoszacy sie do $wiadczenia ustug
IT w zakresie instalacji, relokacji, rozbudowy, zmian, usuwania sprzetu i oprogramowania
oraz usuwania awarii sprzetu i oprogramowania dla partneréw biznesowych Spotki.

Rynek IT w Polsce oraz perspektywy rozwoju Spoéftki

Dla rozwoju branzy IT w Polsce kluczowa jest przede wszystkim sytuacja ekonomiczna w
kraju. Spowolnienie gospodarcze i zwigzane z tym ograniczenia w wydatkach firm na IT to
gtdwne bariery dla rozwoju branzy. Pewne ograniczenia mozna dostrzec w trudnosciach z
wykorzystaniem $srodkéw unijnych, a takze w niejasnym, czesto zmieniajacym sie polskim
prawie. Innym zjawiskiem, ktore wigze sie z obecng sytuacjg jest ryzyko kursowe,
utrudniajace wycene i kalkulowanie zysku przy projektach realizowanych w dtuzszej
perspektywie czasowej.

Wprawdzie na rynku IT zauwazalny jest wzrost w stosunku do minionych okreséw, ale
mimo wszystko przedsiebiorstwa z dystansem podchodza do decyzji zakupowych i mimo
dobrej sytuacji na rynku nadal widoczne jest, iz wstrzymuja wydatki inwestycyjne. Na takg
sytuacje wptywa otoczenie gospodarcze oraz strach przed powrotem kryzysu
gospodarczego.

3/21



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

870,8
—
9,7%

2009 2010 201 2012 2013

1 Wartosc === Dynamika

Swiatowy kryzys finansowy spowodowat takze wzrost znaczenia outsourcingu IT
jako proby optymalizacji wydatkéw na informatyke przedsiebiorstw. Firmy caty
czas szukajg mozliwosci ograniczenia kosztéw, co wptywa takze na préby przekazania
obstugi IT do partnera zewnetrznego. Rynek ustug outsourcingowych jest nieustannie
monitorowany i weryfikowany, dzieki czemu klienci dysponujg najnowszymi wynikami
badan nad tym segmentem ustug.

Ustugi outsourcingowe stanowig czesto bardzo wazny element w budowie
dtugoterminowych strategii biznesowych. Firmy na catym $wiecie poszukujg dostawcow
ustug IT, ktérzy w bezpieczny sposdéb beda mogli wspiera¢ ich wewnetrzne procesy czy
infrastrukture techniczng. W kontekscie globalnego poszukiwania coraz to nowych miejsc,
w ktérych mozna realizowac¢ ustugi IT w modelu outsourcingowym, na szczegdlng uwage
zastugujq badania dotyczace bezpiecznej i optymalnej lokalizacji dla takich ustug. Na czele
listy najbezpieczniejszych miast plasuje sie caty region Europy Srodkowej i Wschodniej
(CEE), co wskazuje na to, ze outsourcing w tym regionie jest interesujacy nie tylko dla
rodzimych firm, ale takze dla parteréw na catym Swiecie.

Zdaniem Pierre Audion Consultants, w roku 2015 polski rynek oprogramowania i ustug IT
(szacowana wartos¢ rynku na poziomie 4,1 mld euro) bedzie drugim (po Rosji) rynkiem IT
Europy Srodkowo-Wschodniej. Wzrost rynkéw oprogramowania i ustug IT w latach 2011-
2015 szacuje sie na 7,2% rocznie. Podobne prognozy formutowane sg dla trzeciego z
segmentow rynku IT, tzn. rynku sprzetu komputerowego. Wedtug prognoz, sredni wzrost
polskiego rynku hardware w okresie 2011- 2014 wyniesie 7,7% rocznie. Do gtdwnych
motoréw wzrostu rynkéw IT w Polsce nalezg: naptyw inwestycji zagranicznych, dostepnos¢
pomocy publicznej oraz nowe kierunki rozwoju sektora.

Spotka planuje dalej koncentrowaé swojg dziatalnos¢ na: outsourcingu ustug
informatycznych, $wiadczeniu ustug integracyjnych w zakresie technologii informatycznych
oraz produkcji oprogramowania. Traktujgac ustugi outsourcingowe jako jeden ze
strategicznych kierunkdéw rozwoju, Spoétka konsekwentnie, od kilku juz lat, rozwija
kompetencje i niezbedng infrastrukture techniczna.

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spoétke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu to przede wszystkim realizacja umoéw ze statymi, wieloletnimi klientami Spétki, w
szczegdlnosci z klientami sektora bankowo - finansowego, takimi jak Bank Zachodni WBK
SA, ING Bank Slaski SA, Credit Agricole Bank Polska SA, oraz realizacja inwestycji w
ramach POIG, o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie

4/21



Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta - Talex S.A. w Poznaniu

4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie
inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych".

Ustugi $wiadczone w obszarze ww. projektu ,Utworzenia Centrum IT $wiadczacego
nowoczesne ustugi” rowniez wpisujg sie w nurt ustug, ktérych potencjat w Polsce jest nadal
niewyczerpany, a mianowicie ustug Cloud Computing. Wg badan IDC rynek ustug chmury
obliczeniowej w Polsce, odnotowuje staty wzrost o ponad 25% rok do roku, szczegdlnie,
jesli pordwnamy go z tradycyjnym rynkiem IT, ktéry w ostatnim czasie nie jest szczegdlnie
dynamiczny i notuje jednocyfrowe wzrosty. Co wazne, rynek rosnie nieco szybciej niz
jeszcze kilka lat temu prognozowano.

Chmura vs ustugi IT, 2012

Uslugi IT Chmura

Mid $
Min $

Zrédto: IDC

Poland Cloud Services Market 2012
and 2013-2017 Forecast

Poland IT Services Market 2012
0 and 2013-2017 Forecast

2012 2017

Chmura obliczeniowa bedzie w najblizszym czasie bardzo popularnym modelem na polskim
rynku. Patrzac na nasze dotychczasowe doswiadczenia i wzrost oczekiwan oraz
$wiadomosci klientéw zaktadamy ze bedzie rosta liczba nabywcéw uzupetniajgcych
tradycyjny model ustug IT modelem ustug w chmurze.

Powyzsze potwierdzajq takze wyniki analiz przeprowadzonych na zlecenie firmy Kapsch
BusinessCom. Z badan tych wynika, ze Polska znajduje sie w czotéwce regionu jesli chodzi
o skale prognozowanych na najblizsze trzy lata inwestycji w rozwigzania IT, szczegdlnie w
zakresie rozwijanych przez Spoétke Talex ustug cloud computingu, outsourcingu
oraz systemoéw klasy UC. Wysoka pozycja Polski w rankingach bierze sie gtéwnie z planéw
dotyczacych wykorzystania ustug informatycznych, ale takze z obecnych wynikéw polskich
firm, ktore sg powyzej sredniej. Okazuje sie, ze przodujemy w wykorzystaniu technologii
cloud computing. 31% polskich firm korzysta z zasobow informatycznych w chmurze
($rednia wszystkich badanych krajéw wynosi 27%).

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione
w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Obroty i wynik finansowy spdtki w I pdtroczu 2014 roku

I potrocze 2014 roku Spétka Talex zamkneta przychodami ze sprzedazy na poziomie
39 187 tys. PLN przy zysku netto w wysokosci 3 014 tys. PLN (dane za I pdtrocze 2013 -
1 870 tys. PLN).
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; I péirocze | I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 23 363 18 934 123,4%
Przycljod,y ze sprzedazy towarow i 15 824 32 151 49,2%
materiatow

Spotka odnotowata nizsze przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2014 r. anizeli w tym
samym okresie w roku minionym. W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy
byly nizsze o 23,3% od przychoddéw za poréwnywalny okres I poétrocza 2013 roku.
Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty o 23,4%, natomiast sprzedaz towardow
i materiatéw byta okoto dwa razy mniejsza.

W analizowanym okresie zmienita sie znaczaco struktura przychoddéw ze sprzedazy
na korzys$¢ ustug $wiadczonych przez Spoétke. Zgodnie z polityka Spoétki, widoczna jest
koncentracja dziatalnosci w obszarach integracji systeméw teleinformatycznych, ustug
outsourcingowych w zakresie informatyki oraz w obszarze produkcji oprogramowania.
Udziat ustug w przychodach ze sprzedazy w I pétroczu 2014 wzrdst do okoto 60%, w
poréwnywalnym okresie I poétrocza 2013 r. stanowity one okoto 37% przychodéw ze
sprzedazy ogo6tem. Wzrosta réwniez marza na sprzedazy tychze ustug. Marza na sprzedazy
produktéw wyniosta 33,7% (29,7% w I pdtroczu 2013 roku). Wzrost marzy na ustugach
zostat w Spédice osiagniety dzieki przeprowadzanym wewnatrz Spétki zmianom
organizacyjnym, majacych na celu optymalizacje proceséw swiadczenia ustug serwisowych
infrastruktury IT. W ramach przeprowadzonej optymalizacji ktéra rozpoczeta sie w 2013
roku, miedzy innymi, zmieniono lokalizacje kilku oddziatéw spotki oraz zakres wspodtpracy
z przedsiebiorstwami $wiadczacymi ustugi podwykonawcze dla spotki Talex. Zmiany te
polepszyty jakos$¢ s$wiadczonych przez Talex ustug i pozwolity na redukcje kosztow
$wiadczonych ustug co pozytywnie wptyneto na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw stanowity okoto 40% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem, a rentownos$¢ sprzedazy towardw i materiatdw utrzymata sie na
poziomie okoto 5,9%, tj. na podobnym poziomie co w I pdtroczu 2013 roku (6,1%).
Przedsiebiorstwa stale szukajg oszczednosci i regutg juz jest, jak wynika z badan
przeprowadzonych przez PMR, wydtuzanie przez firmy cyklu zycia sprzetu IT. Sredni czas
uzywania komputeréw stacjonarnych w duzych przedsiebiorstwach wynosi 5 lat.
W porédwnaniu z badaniem sprzed dwdch lat, udziat firm, ktére wymieniajg desktopy po
okresie dtuzszym niz 6 lat, wzrdst o 18 punktow procentowych. Wptywa na to fakt, ze
obecnie kilkuletnie komputery sg w zupetnosci wystarczajace do zwyktej pracy biurowej,
w ktérej nie wymaga sie duzych mocy obliczeniowych. Z laptopéw korzysta sie przez okres
3-5 lat, a przecietnie nie dtuzej niz przez 4 lata. Biorgc pod uwage strukture sprzetu
posiadanego aktualnie przez klientéw Spétki oraz uwzgledniajac wieloletnie doswiadczenia
spodziewamy sie wyzszych obrotéw w tym obszarze w II poétroczu br.

I pétrocze

I pétrocze

towarow i materiatow

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
Zysk brutto ze sprzedazy produktéw 7871 5617 140,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 933 1 957 47 7%

Wyzsze przychody ze sprzedazy na koniec I potrocza 2014, znalazty swoje odzwierciedlenie
w zysku brutto ze sprzedazy oraz na pozostatych poziomach dziatalnosci Spotki. W zwigzku
z podpisanymi i planowanymi kontraktami, na ktore sktadajq sie zarowno sprzedaz sprzetu
jak i ustug, Spotka planuje utrzymac korzystne dla niej warunki sprzedazy produktow z I
pétrocza 2014 r.
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i I poirocze 2013 I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy netto 39 187 117 110 51 085
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 804 18 230 7 573
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 662 7191 2109
Zysk (strata) brutto 3722 7 294 2223
Zysk (strata)netto 3014 5944 1 870

Majatek spoitki

Wartos¢ aktywéw trwatych na dzien 30 czerwca 2014 r. wyniosta 35 918 tys. PLN
i wzrosta ona 0 27% w stosunku do stanu na dzien 30 czerwca roku 2013. Na wzrost miaty
wptyw przede wszystkim zmiany w obszarze rzeczowych aktywow trwatych, w tym naktady
na s$rodki trwate w budowie. Pozycja Srodkdédw trwatych w budowie wzrosta ponad
czterokrotnie w poréwnaniu do I pétrocza 2013 roku, ze wzgledu na rozpoczete inwestycje
budowy nowego biurowca oraz rozbudowy budynku serwerowni realizowane
w ramach projektu "Utworzenia Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi"
dofinansowanego z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 -2013 (oS
priorytetowa

4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o
duzym znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze
ustug nowoczesnych").

30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013
AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)
I |AKTYWA TRWALE 35918 30 182 28 284
1. Wartosci niematerialne i prawne 1109 1277 1462
2. Rzeczowe aktywa trwate 34 284 28 017 26 215
3. Naleznosci dtugoterminowe 6 127 100
4, Inwestycje dtugoterminowe - - -
5. I_D’rugotermlnowe rozliczenia 519 761 823
miedzyokresowe

Wartos¢ aktywoéw obrotowych na dzien 30.06.2014 r. wyniosta 25 544 tys. PLN i bytfa
o okofo 18,9% mniejsza od stanu na ostatni dzien czerwca 2013 roku. Mimo mniejszych
obrotéw Spétka zgromadzita na rachunku bankowym okoto 8 336 tys. PLN, czyli blisko

71,5% wiecej anizeli w analogicznym okresie roku 2013.

30.06.2014 | 31.12.2013 |30.06.2013

AKTYWA (w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. PLN)

II | AKTYWA OBROTOWE 25 544 43 550 31482
1. Zapasy 4 750 2091 3 445
2. Naleznosci krotkoterminowe 11 920 21 269 22 712
3. Inwestycje krotkoterminowe 8 336 19 703 4 860
4. P_(rotkotermmowe rozliczenia 538 487 465

miedzyokresowe

Udziat aktywdw obrotowych w aktywach ogdétem spétki na koniec II kwartatu 2014 r.
wyniost okoto 42%. Wskaznik ten informuje o potencjalnych mozliwosciach
przedsiebiorstwa. Im udziat tego wskaznika jest wyzszy tym ptynnos¢ finansowa Spoétki
jest wyzsza. Warto zauwazyc¢, ze okoto 32,6% aktywow obrotowych w I pétroczu 2014 roku
stanowia wtasnie $rodki pieniezne (w I pdtroczu 2013 stanowity one 15,4%),
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co dodatkowo, obok poziomu tego wskaznika, swiadczy o dobrej ptynnosci finansowej
przedsiebiorstwa. Aktywa obrotowe w poréwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywow sg
o wiele tatwiej zamieniane na gotowke.

0Ogodlna sytuacja ekonomiczna Spoiki

Wybrane wskazniki ekonomiczne.

- I poitrocze I potrocze

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ marzy brutto 22,47% 14,82%
Rentownos$¢ na dziatalnosci operacyjnej 9,35% 4,13%
Rentownos¢ zysku brutto 9,50% 4,35%
Rentownos¢ zysku netto 7,69% 3,66%
Rentownos¢ aktywow 4,90% 3,13%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 7,01% 4,53%
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ biezaca 2,10 1,95
Ptynnos$¢ szybka 1,71 1,74
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,24 0,28
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,05 0,01
Wskaznik efektywnosci zarzadzania
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 63,83 66,25
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 17,11 21,92
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 66,45 55,38

Poziom wskaznika rentownos$ci marzy brutto w I pdtroczu 2014 roku utrzymat sie na
poziomie znacznie wyzszym anizeli w I poétroczu 2013 r. Jest to wynikiem wiekszego
poziomu przychodéw ze sprzedazy ustug w I pdétroczu 2014 w odniesieniu do okresu
poprzedniego oraz wyzszej marzy na sprzedazy. Pozostate wskazniki rentownosci, z racji
powyzszego osiggnety takze dodatnie wielkosci w analizowanym I potroczu roku 2014.

Wskazniki ptynnosci utrzymuja sie caty czas na wysokim poziomie, ktéry jest nadal bardzo
bezpiecznym dla Spoétki. Okreslaja one zdolnos¢ Spoétki do terminowego regulowania
biezacych zobowigzan. Wielkosci tych wskaznikéw w I pdétroczu 2014 roku wykazywaty
nadptynnosc.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza réwniez wysoki poziom majatku
obrotowego w majatku ogdtem przedsiebiorstwa, na dziern 30.06.2014 r. wynidst on 42%.
Spotka w I poétroczu 2014 r., posiadata zgromadzone na rachunkach srodki pieniezne,
w wysokosci 8.336 tys. PLN. Spotka nie korzystata w badanym okresie z kredytow
obrotowych. Wprawdzie Spoétka posiada od czerwca br. kredyt inwestycyjny, na realizacje
inwestycji Spotki "Utworzenia Centrum IT $wiadczgcego nowoczesne ustugi" jednakze jego
wykorzystanie na 30.06.2014 r wyniosto 561 300,00 PLN. Wszelkie pozostate wydatki na
potrzeby biezaco realizowanych kontraktow Spotki byty pokrywane ze srodkéw pienieznych
przedsiebiorstwa.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dziert 30.06.2014 roku uksztattowat sie na poziomie 0,24
i zmalat on, w poréwnaniu do I pétrocza 2013 roku, pomimo zaciggnietego przez Spoétke
kredytu inwestycyjnego. Dodatkowo optymalne wielkosci wskaznikédw ptynnosci
zmniejszajg ryzyko finansowe w przedsiebiorstwie oraz prawdopodobienstwo utraty
zdolnosci do spfaty zadtuzenia.
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Na ostatni dzien czerwca 2014 roku wystepuje zadtuzenie dtugoterminowe na poziomie
2.305,00 tys. PLN, wynikajace z ww. kredytu inwestycyjnego oraz umow leasingu.

Wskaznik rotacji naleznosci zmalat w pordéwnaniu do I pétrocza roku poprzedniego i w
I pbtroczu 2014 roku wynosit okoto 64 dni, jest to dobry trend. Wskaznik ten informuje o
ewentualnych problemach ze $ciggalnoscia zobowigzan, co znaczaco moze obnizy¢
ptynnos¢ Spotki. Spétka Talex dzieki zgromadzonym na rachunku srodkom pienieznym,
moze sobie pozwoli¢ na tymczasowe kredytowanie swoich Klientéw, co wprawdzie pocigga
za soba zamrozenie $rodkow pienieznych w naleznosciach, ale jednoczes$nie pozwala
umacniac relacje ze statymi Klientami Spétki i budowac trwate relacje z nowo pozyskanymi
Klientami Talex.

Wskaznik rotacji zobowigzan wzrést w stosunku do roku ubiegtego, do okoto 66 dni.
Wydtuzenie okresu pfatnosci zobowigzan jest powszechnie stosowane jako forma
nieoprocentowanego kredytu, jest to szczegdlnie korzystne w przypadku, gdy spoétka
kredytuje rowniez swoich odbiorcéw, ustalajac wydtuzone terminy sptat naleznosci. Spétka
Talex dzieki zgromadzonym Srodkom pienieznym nie musiata korzystac¢ z tej praktyki i
uzaleznia¢ termindw ptatnosci zobowigzan od termindw pfatnosci naleznosci.

Wskaznik rotacji zapaséw zmalat z 22 dni w I pétroczu 2013 roku do 17 dni w I pdtroczu
2014 roku. Wielkos$c¢ tego wskaznika uzalezniona jest od rodzaju zawieranych umoéw.

Na podstawie powyzszej analizy wskaznikowej, sytuacje finansowg Spoétki uzna¢ mozna za
dobra. Spodtke charakteryzuje dobra ptynnos$c¢ finansowa, a wskazniki efektywnosci
zarzadzania odzwierciedlajg sytuacje na rynku, polityke Spotki i podejmowane w ostatnim
potroczu decyzje w przedsiebiorstwie, pod katem realizowanych przez Spotke uméw.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spotki na dzien 30 czerwca 2014 r. wynosit 42 975 tys. PLN w tym:

o kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
o kapitat zapasowy 33 443 tys. PLN
e zysk/strata netto za I potrocze 2014 r. 3 014 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spotki w I potroczu 2014 r. byta dobra. Nie wystgpity zadne trudnosci z
terminowymi ptatnosciami z tytutdw podatkow, ubezpieczen spotecznych oraz wobec
pracownikéw i dostawcow. Stan s$rodkédw na rachunkach bankowych i w kasie
Spotki pomimo, ze Spoétka jest w trakcie realizacji inwestycji utworzenia Centrum ustug IT,
wzrdst w stosunku do I potrocza 2013 r (4 890 tys. PLN), co zabezpiecza biezace potrzeby
Spotki, i wynosit na dzien 30 czerwca 2014 roku 8 336 tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan na dzien 30.06.2014 r. wynosita 12 151 tys. PLN, stanowity one
28,3% kapitatow witasnych (39,1% - dane za I pétrocze 2013), dodatkowo naleznosci
znajdowaty sie na zblizonym poziomie do kwoty zobowigzan w I poétroczu 2014 roku, taka
struktura zobowigzan nie wptywa zatem na ryzyko zadtuzenia Spofki.

Spotka na dzien 30.06.2014 r. nie korzystata z obrotowych kredytéw bankowych,
natomiast 30 maja 2014 doszto do podpisania umowy o kredyt inwestycyjny, udzielony
Spotce w wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji
Spotki "Utworzenie Centrum IT $wiadczacego nowoczesne ustugi”.

W I pdtroczu br. Spotka lokowata wolne $rodki przede wszystkim na lokatach terminowych
oraz lokatach typu over night, instrument ten nalezy zaliczy¢ do bezpiecznych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowac swojq biezaca dziatalnosé
gtownie kapitatem wiasnym Spotki, a biezace zobowigzania pokrywa¢ majatkiem
obrotowym Spétki.

Informacje o nabywaniu akcji wlkasnych
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30 sierpnia 2013 r. Spotka ogtosita (Raport biezacy nr 28/2013) Program skupu akcji
wiasnych. Warunki Programu skupu zostaty wczesniej okreslone Uchwatami nr 13 i 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 18 kwietnia 2012 r.
(Raport biezacy nr 10/2012).

Do dnia 31.12.2013 roku Spoétka wydatkowata na realizacje Programu kwote 45 557,89
PLN. W ramach Programu skupu od dnia 30 wrzesnia 2013 do dnia 31 grudnia 2013 roku
Spodtka nabyta tacznie 4 499 akcje.

Na dzien 30 czerwca 2014 roku stan posiadanych aukcji wiasnych nie ulegt zmianie, gdyz
w opisywanym okresie Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ze wzgledu na wysokos$c¢ srodkéw pienieznych Spétki, a tym samym utrzymujacego sie od
kilku lat wysokiego poziomu ptynnosci w Firmie ryzyko zwigzane ze zmiang stép
procentowych nie zagraza dziatalnosci przedsiebiorstwa. Wprawdzie Spoétka podpisata
umowe na kredyt inwestycyjny ale jego wykorzystanie wyniosto na 30.06.2014 r.
561 300,00 PLN, ponadto kredyt ten zostat zaciggniety w ramach realizacji projektu, na
ktéry Spoétka otrzymata dofinansowanie udzielone w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007 -2013 (o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w innowacyjne
przedsiebiorstwa", dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki”,
poddziatanie 4.5.2 "Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych"). Maksymalna
wartos¢ przyznanego dofinansowania wynosi brutto 7,15 min PLN.

W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego ze zmiang stop procentowych Spoétka zawarta
transakcje IRS na zabezpieczenie statego oprocentowania okoto potowy kredytu
inwestycyjnego. Sptata tego kredytu rozpocznie sie w drugiej potowie 2015 roku.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kursow walut obcych wzgledem ztotego w obecnej sytuacji
rynkowej jest znaczace. Spotka nie korzystata z ustug jednostek finansujacych,
zabezpieczajacych ryzyko kursowe. Ptatnosci zobowigzan w walutach obcych stanowity w
I pétroczu 2014 roku okoto 7% wszystkich zobowigzan ogdétem Spétki. Decyzje odnosnie
stosowania instrumentow zabezpieczajacych zostang podjete stosownie do rozwoju
sytuacji na rynku walutowym. Tymczasem spétka, azeby zmniejszy¢ ryzyko zwigzane ze
zmiang kurséw walut obcych, zwiekszyta udziat naleznosci w walucie obcej, tym samym
zobowigzania spoétki w walucie obcej sa kompensowane sptywajacymi w walucie
naleznosciami.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2014 roku Spoétka zatrudniata 315 pracownikow. Przecietny stan
zatrudnienia w pierwszym potroczu 2014 w przeliczeniu na petne etaty wyniost 304,71.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzace zmiany polityczno gospodarcze mogg stac¢ sie zrédtem zaréwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz polityka inwestycyjna. Do kluczowych czynnikéw
makroekonomicznych  nalezy tez zaliczy¢ poziom PKB, poziom inwestycji
w gospodarce, poziom inflacji, oraz kursy walut - gtdwnie USD i EUR. Zty stan gospodarki,
czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci wptywa na ograniczenie poziomu
inwestycji, w tym rdwniez inwestycji w rozwigzania informatyczne. Mniejszy popyt na
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produkty tego rodzaju moze spowodowac skurczenie sie rynku,
na ktorym dziata Spdtka oraz wzmozong konkurencje objawiajacq sie miedzy innymi
obnizaniem cen. Taki rozwéj wypadkéw miatby istotny wptyw na rentownosé¢ sprzedazy,
a w dtuzszym okresie réwniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spoétka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotéw obecnych na krajowym rynku od wielu lat jak i ze strony nowych firm. Rosngca
liczba tych drugich zwigzana jest miedzy innymi z otwarciem granic i naptywem do kraju
zagranicznych przedsiebiorstw dziatajgcych w tej samej branzy. Firmy te prdébujg przejaé
czes¢ rynku, czesto w drodze przejmowania mniejszych, krajowych podmiotéw. Istotnym
zagrozeniem jest takze wzmagajaca sie tendencja do bezposredniego $wiadczenia ustug
przez globalnych dostawcéw rozwigzan informatycznych, ktoérzy do tej pory dziatali w
Polsce gtéwnie za posrednictwem integratoréw krajowych. Umocnienie sie firm
konkurencyjnych moze prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spétki. Dziatania Spofki
majace na celu zapobieganie wymienionym ryzykom polegajg na statym poszerzaniu oferty
0 najnowsze rozwigzania technologiczne, statym podnoszeniu kwalifikacji personelu oraz
na S$wiadczeniu ustug na poziomie gwarantujagcym utrzymywanie opinii firmy
profesjonalnej, doswiadczonej i rzetelnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spotka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkdw, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jakoSciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktéow informatycznych.
Dzieki temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana
w oparciu o alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcéw. Pewien zakres
oferty Spoétki zbudowany jest jednak w oparciu o produkty unikalne. Koniecznosé
zastosowania produktéw konkretnego producenta moze byé niekiedy wynikiem
specyficznych wymagan klienta. Zaprzestanie wspdtpracy partnerskiej z wybranymi
koncernami branzy informatycznej mogtoby oznaczac¢ utrate niektérych, z pozyskiwanych
przez Spoétke, kontraktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia dziatalnosci handlowej Spotki zaktada, ze znaczna czes$c¢ jej dziatalnosci bedzie
oparta na statej, wieloletniej i kompleksowej obstudze w zakresie informatyki, duzych
podmiotéw gospodarczych. Ze strategig tg, oprécz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie
ryzyko, ze utrata niektérych znaczacych klientéw moze oznaczac¢ dla Spotki okresowe
zmniejszenie przychodéw a nawet konieczno$¢ restrukturyzacji niektorych rodzajow
dziatalnosci. Spétka stara sie przeciwdziata¢ temu ryzyku przez dziatania prowadzace do
zwiekszenia liczby klientow kluczowych oraz przez generowanie czesci przychoddw ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna cze$¢ dostarczanych przez Spoétke rozwigzan badz $wiadczonych przez Spétke
ustug zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi.
Ewentualne wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewfasciwa realizacja
$Swiadczonych przez Spotke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a
w niektérych przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci
klienta. Wystgpienie takich przypadkédw moze oznacza¢ konieczno$¢ wyptaty
przewidzianych w umowach kar finansowych i odszkodowan a takze utrate czesci klientow.
Spotka stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy
w umowach, ograniczajace odpowiedzialno$¢ Spotki oraz przez zawieranie umoéw
asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.
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Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw Spotki.

W zwigzku z otwarciem rynkow pracy w Europie zachodniej oraz rosngcym popytem na
specjalistow branzy teleinformatycznej ze strony dziatajacych w Polsce firm zagranicznych
istnieje ryzyko odptywu wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej. Brak pracownikow
posiadajacych specjalistyczne uprawnienia mogtby doprowadzi¢ do utraty niektérych
certyfikatédw i uprawnien, ktérymi legitymuje sie Spoétka oraz do pogorszenia poziomu
Swiadczonych przez Spétke ustug. Chcac ogranicza¢ ryzyko utraty kluczowych
pracownikéw, Spoétka stosuje szereg rozwigzan  motywacyjnych, zaréwno
o charakterze finansowym jak i nieposiadajgcych charakteru finansowego, np. mozliwos¢
podnoszenia kwalifikacji przez udziat w specjalistycznych szkoleniach dotyczacych
najnowszych technologii informatycznych. Dzieki takiemu podejsciu, Spotka nie
odnotowata w ostatnich latach zwiekszonego odptywu niezbednych specjalistow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz produktow stanowita w I pdtroczu 2014 r. 60% sprzedazy ogdtem. Spoice udato
sie takze zwiekszy¢ poziom przychoddéw ze sprzedazy produktéw w stosunku do I pétrocza
roku minionego. Dynamika tej grupy sprzedazy wyniosta 123,4%. Pozostate 40%
sprzedazy stanowi przychod ze towardéw i materiatéw.

; I poirocze I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 r. 2013 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
przychody ze sprzedazy produktéw 23 363 18 934 123,4%
przyc_hocljy ze sprzedazy towardw i 15 824 32 151 49,2%
materiatow
S e s 30187  s1085|  76,7%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi naprawy i konserwacji sprzetu
komputerowego (32,4%), ustugi w zakresie oprogramowania (17,3%), ustugi
projektowania systemoéw komputerowych (12,3%) oraz ustugi hostingu i przetwarzania
danych (9,3%). W kolejnych latach Spdétka rozwijaé bedzie sprzedaz tych witasnie ustug
oraz ustug w zakresie szeroko pojetego serwisu aplikacji, urzadzen informatycznych oraz
instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego. Znaczgco wzrosty takze ustugi w zakresie
zarzadzania i obstugi systemdéw klienta, co jest nastepstwem podpisanych przez Talex
umow dotyczacych tego typu ustug.

; I pétrocze | I poétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 r. 2013 Dynamika
(w tys. PLN) | (w tys. PLN)
- naprawa i konserwacja sprzetu 7 580 6 495 116,7%
komputerowego
- ustugi zwigzane z oprogramowaniem 4 033 2 651 152,1%
- projektowanie systeméw komputerowych 2 876 966 297,7%
- hosting, przetwarzanie danych 2182 2 008 108,7%
- wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen 1 834 1292 142,0%
biurowych
- instalowanie komputeréw osobistych i 1 697 1 597 106,3%
oprogramowania
- wykonywanie instalacji okablowania 974 904 107,7%
strukturalnego
- zarzadzanie i obstuga systemoéw 779 2 020 38,6%
komputerowych klienta
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PRODUKTOW, RAZEM

- obstuga i monitorowanie elektonicz. 377 342 110,2%
systemow bezpieczenstwa

- dziatalnos$¢ centréow telefonicznych (call 385 0 -
center)

- instalowanie komputerdéw duzej mocy 196 113 173,5%
- pozostate ustugi _ 450 546 82,4%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 23 363 18 934 123,4%

Dynamika przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw na koniec II kwartatu roku 2014
wyniosta 49,2% przychody te spadty w stosunku do konca II kwartatu roku 2013 o okoto

51%.
; I poirocze | I poétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2014 r. 2013 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
- hurtovx_/a sprgedaz komputerqw i urzadzen 15 754 32 073 49,1%
peryferyjnych i oprogramowania
- hurtowa_sprzgda_z aparatury elektronicznej i 3 56 5,4%
telekomunikacyjnej
- pozosta’r_a §przedaz hurtowa 13 10 130,0%
niewyspecjalizowana
- pozostata sprzedaz detaliczna poza sieciq 54 12 450,0%
sklepowg
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 15 824 32 151 49,2%

TOWAROW I MATERIAtOW, RAZEM

Rynki zbytu oraz zrodta zaopatrzenia

W I pétroczu roku 2014 Spoétka prowadzita sprzedaz towardw i produktow nie tylko na
rynku krajowym, ale tak jak to miato miejsce w poprzednim roku, za granica. Przychody
ze sprzedazy zagranicznej Spoétki pochodzity z dziatalnosci prowadzonej na terenie

Republiki Czeskiej.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy.

I poitrocze

I poirocze

PRODUKTOW, TOWAROW I MATERIALOW

WYSZCZEGOLNIENIE 2014 2013 Dynamika
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy produktow: 23 363 18 932 123,4%
Kraj 23 358 18 932 123,4%
Eksport 5 2 -
?rzychgdy, netto ze sprzedazy towarow 15 824 32 151 49,2%
i materiatow:
Kraj 15 440 31 759 48,6%
Eksport 384 392 98,0%
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 39 187 51 085 76,7%

Najwieksi odbiorcy Spoétki.
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ODBIORCY

I potrocze 2014

Budownictwo

w tys. PLN % Udziat
Grupa BZWBK 13 218 33,7%
Credit Agricole Bank Polska SA 4 299 11,0%
Grupa ING 3211 8,2%
Politechnika Poznanska 2 626 6,7%
EUROCASH SA 2047 5,2%
Volkswagen Group Polska Sp. z o.0. 1237 3,2%
Bank Handlowy w Warszawie SA 1134 2,9%
TIM SA 1021 2,6%
The Bank New York Mellon Poland Sp. z o.0. 960 2,4%
WARTA SA 929 2,4%
Pozostali 8 505 21,7%
RAZEM 39 187 100,00%

Struktura przychodow wedtug rynkéw zbytu w I potroczu 2014 roku.

Uzytecznosc publiczna
0,03% Energetyka

0,68%

Administracja publiczna

0,37%
3,12%

Gtéwni dostawcy Spotki.

Edukacja
7,46%
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I poirocze 2014
DOSTAWCY
w tys. PLN % udziat

PEKABUD-MORASKO SP. z o.0. 5400 16,9%
ABC DATA S.A. 4 929 15,4%
Microsoft Ireland Operations Ltd 4 787 15,0%
Avnet Sp. z o.0. 1570 4,9%
Hewlett Packard Polska Sp. z 0.0 1428 4,5%
AB S.A. 1 065 3,3%
S4E S.A. 1 044 3,3%
Zaktad Elektryczno Teletechniczny Mikrovolt 1026 3,2%
DELL Sp. z 0.0 743 2,3%
FUJITSU TECHNOLOGY SOLUTIONS S.A. 675 2,1%
Arcus Systemy Informatyczne Sp. z o.0. 656 2,0%
EPA Systemy Sp. z o0.0. 617 1,9%
Pozostali 8 075 25,2%
RAZEM 32 015 100,00%

Spotka nie jest w znaczacy sposob uzalezniona od dostawcéw. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spotke od dostawcéw, z ktdérymi obroty przekraczajg 10%
wartosci dostaw ogodtem, moga by¢ nabywane na zblizonych warunkach handlowych od
alternatywnych dystrybutoréw.

Spotka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan
z odbiorcami lub dostawcami, ktérych udziat przekracza 10% przychodéw ze sprzedazy
ogotem.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

> 19 lutego 2014 r. Spotka zawarta umowe z Pekabud-Morasko Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, zwang dalej Wykonawca. Przedmiotem umowy jest wykonanie przez
Pekabud-Morasko Sp. z o.0. konstrukcji zelbetowej rozbudowy budynku biurowego
Talex S.A w Poznaniu przy ul. Karpia 27d. Warto$¢ umowy wynosi netto 5,1 min PLN.
Inwestycja realizowana jest w ramach projektu Spotki "Utworzenie Centrum IT
$wiadczacego nowoczesne ustugi", na ktéry Spétka uzyskata dofinansowanie w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, o ktorym Spotka
wczesniej juz informowata.

W minionym pétroczu br. Spoétka w dalszym ciagu realizowata zamdéwienia uzyskane
od strategicznych klientéw sektora bankowo-finansowego oraz administracji
publicznej. Ponadto, Spotka uzyskata szereg zamowien od statych klientéw, o czym
informowata w kolejnych raportach biezacych:

> w okresie od dnia 6 grudnia 2013 roku (publikacja raportu biezacego nr 40/2013) do
dnia publikacji niniejszego raportu, Spotka uzyskata szereg kolejnych zamédwien od
Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibgq we Wroctawiu, ktére tacznie spetniaty
kryterium umowy znaczacej. taczna wartos¢ uzyskanych zaméwien wynosi netto 4,4
min PLN. Najwiekszym z tych zamoéwien byto zamdwienie z marca 2014 roku, o
wartosci netto 244 tys. PLN. Przedmiotem zamowienia byta realizacja ustug
informatycznych.

> w okresie od dnia 25 wrzesnia 2013 roku (publikacja raportu biezacego nr 32/2013)
do dnia publikacji niniejszego raportu, Spétka uzyskata szereg kolejnych zamoéwien od
ING Bank Slaski S.A. z siedzibq w Katowicach, ktére tacznie spefniaja kryterium umowy
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znaczacej. taczna warto$¢ uzyskanych zamodwien wynosi netto 4,7 min PLN.
Najwiekszym z tych zamoéwien jest zaméwienie z pazdziernika 2013 roku, o wartosci
netto 462 tys. PLN. Przedmiotem zamodwienia jest dostawa sprzetu komputerowego.

Ponadto w opisywanym okresie miata miejsce kontynuacja realizacji uméw na ustugi
serwisowe i outsourcingowe z obecnymi Klientami Spétki, gtéwnie z sektora bankowo-
finansowego oraz publicznego.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

Spotka 30 maja 2014 r. podpisata umowe o kredyt inwestycyjny udzielony Spotce w
wysokosci 17 min PLN przez Bank Zachodni WBK S.A., na realizacje inwestycji Spotki
"Utworzenia Centrum IT $wiadczgcego nowoczesne ustugi" (publikacja raportu biezacego
nr 24/2013 oraz 3/2014).

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spotka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umow i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
4 957 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipotekg kaucyjng na budynku bedacym
siedzibg Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu,
gwarancje przetargowe, gwarancje z tytutu rekojmi i gwarancji oraz gwarancje ptatnosci.
Sposrod wystawionych gwarancji na dzien 30.06.2014 roku okoto 81,9% stanowity
gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest zabezpieczenie
roszczen mogacych powstac¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania umowy. Blisko 5,8%
stanowity gwarancje pfatnosci, ktérych celem jest zagwarantowanie terminowej pfatnosci
wierzytelnosci pienieznych. Natomiast okoto 12,3% na ostatni dzien czerwca 2014 roku
stanowity gwarancje wystawione z tytutu rekojmi i gwarancji.

Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe udzielane Spodice
przez Bank Zachodni WBK S.A. jest hipoteka kaucyjna, ustanowiona aktem notarialnym,
do kwoty 10 miIn PLN, na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Hipoteka zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wtasnos¢ Spétki, wpisanej do
ksiegi wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu,
Wydziat V Ksiag Wieczystych, KW nr P01P/00137.699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka
gruntu o powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni
uzytkowej 2.445,80 m?2.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
~Sytuacja finansowa” oraz ,,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Spétka na biezaco wywigzuje sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci
TALEX S.A. potwierdzajq zdolnos$¢ przedsiebiorstwa do terminowego regulowania
zobowigzan. Spotka od wielu lat osigga wysoki poziom ptynnosci finansowej, wskaznik
biezacej ptynnosci na dzien bilansowy wyniost 2,10, a wskaznik szybkiej ptynnosci
ksztattowat sie na poziomie 1,71.

Wysoki poziom ptynnosci finansowej potwierdza rowniez wysoki poziom zgromadzonych na
rachunku $rodkéw pienieznych.
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Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istothe zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spoétka.

Zmiany w skiadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych Spoétke.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska

Spotka nie zawierata z osobami zarzadzajgcymi umoéw przewidujgcych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych
emitenta, bedace w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spofki

Cub Wartos¢ taczna
Emisja Liczba akcji nominalna

(w PLN) (w tys. PLN)
Ogdtem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102
Seria B 849.000 1 849
Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

W posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych pozostajg nastepujace akcje Spotki:

Liczba akcji
Akcjonariusz
serii A serii B serii C serii D serii E [akcje razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 | 294340 - 756556
Rafat Szatek - - - - 889 889
Andrzej Kurc - - - 3036 - 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajq
akcji Spotki.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie zaszlty
zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
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Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogoélnej liczbie gtos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta

Nazwa . .. | Udziat (% . a Glosy (%) na
akcjonariusza ezl Eleaf w kapigale) R (2 T ‘\;\I(ZA)

Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 756.556 25,22 892.556 26,19
Jacek Klauzinski 756.556 25,22 892.556 26,19
Andrzej Rozga 756.556 25,22 892.556 26,19

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, w okresie od przekazania poprzedniego raportu nie zaszty
zmiany w strukturze wtasnosci znaczacych pakietéw akcji emitenta.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przyszitosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spotki nie sg znane jakiekolwiek umowy mogace skutkowac w przysztosci
zmiang w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Spotka nie emitowata obligacii.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spoétka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych szczegdlne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spotka nie emitowata akcji pracowniczych.

Informacje o ograniczeniach dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wykonywania prawa gtosu
przypadajacych na akcje emitenta

Ograniczeniu przenoszenia prawa wlasnosci podlegajg wytacznie akcje Spotki serii A, B i D.
Sa to akcje imienne a akcje serii A dodatkowo uprzywilejowane wzgledem prawa gtosu.
Warunki zamiany tych akcji na akcje na okaziciela oraz ich zbywania zostaty okreslone w
§ 8 Statutu Spotki. Akcje Spotki nie sg ograniczone co do wykonywania prawa gtosu.

Informacje o umowach 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 8 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie Statutu Spotki,
podjeta uchwate o wyborze spétki Grant Thornton Frackowiak Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibq w Poznaniu, przy ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca przegladu
sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz badania
sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. Wybrany
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podmiot jest wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badan sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod nr 3654.

taczna warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy wyniesie netto
35 000,00 PLN.

W pierwszym potroczu 2014 roku Spétka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji ditugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2014.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spotka w minionym pétroczu nie wszczeta ani nie byta strong postepowan przed sadem lub
organem administracji publicznej, dotyczacych wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé
stanowitaby wiecej niz 10 % kapitatéw wiasnych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢
tych transakcji (laczna warto$s¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ziotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro

Spotka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktérych taczna wartos¢ przekracza wyrazong w ztotych rownowartos$¢ kwoty
500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna warto$¢ istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych emitenta

W opisywanym okresie Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow wtasnych emitenta.
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Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majace istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Czynniki majace wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu to przede wszystkim realizacja umoéw ze statymi, wieloletnimi klientami Spotki
oraz realizacji kontraktow zawartych w poprzednich latach, w tym miedzy innymi z
Politechnikg Poznanska.

W minionym potroczu Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z rozwojem i promocjg
oferowanego przez Spotke oprogramowania. Jednoczesnie Spoétka prowadzi intensywne
dziatania zmierzajgce do pozyskania kolejnych duzych, statych odbiorcow oferowanych
przez Spotke ustug wsparcia technicznego IT oraz ustug serwisowych.

Aby osiggnac powyzsze cele TALEX uruchomit projekt pod nazwag ,,Utworzenie Centrum IT
Swiadczacego nowoczesne ustugi”, w ramach ktérego rozpoczat miedzy innymi realizacje
inwestycji polegajacej na rozbudowie istniejacej infrastruktury biurowej i technicznej.
Spoétka otrzymata na ten cel dofinansowanie unijne w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, o$ priorytetowa 4 "Inwestycje w innowacyjne przedsiebiorstwa",
dziatanie 4.5 "Wsparcie inwestycji o duzym znaczeniu dla gospodarki", poddziatanie 4.5.2
"Wsparcie inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych".

Planowane biezgce zakupy Spotka zamierza finansowac¢ ze srodkéw wiasnych oraz kredytu
inwestycyjnego. Harmonogram zaplanowanych biezgcych zakupdéw zostat roztozony tak,
aby ich realizacja nie wptyneta negatywnie na ptynnos$¢ Spétki i nie nadwyrezyta jej
kondycji finansowej.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poirocznego skroconego
sprawozdania finansowego

Informacja dotyczaca =zasad sporzadzenia poétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego znajduje sie w dokumencie ,Dodatkowe informacje do $rdédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 30.06.2014 r.” do
niniejszego sprawozdania.

Poznan, dnia 21 sierpnia 2014 roku

Czionkowie Zarzadu:

Janusz GOCAIEK...vvvviiiii it
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Jacek KlaUZINSKi..uueireireineerseineennereensenneens

ANArzej ROZGa......cuvvvuiiiiiiiiiiiiieeeaea s

Rafat SzateK...ovvviiiiii

Radostaw WesotowsKi......ovvvvviiiiiiiiiiiiinnnnnnn.
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