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BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO TALEX SPOLKA AKCYJINA
NA DZIEN 31.12.2008 R. 61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

A . Czesé ogolna

1. Informacje podstawowe o0 Spoéice

1.1. Nazwa i aqlres :
»TALEX” SPOLKA AKCYJNA, ul. Karpia 27D, 61 — 619 Pmah

1.2. Data i miejsce powstania i rejestracja

,TALEX” SPOtKA AKCYJNA powstata w wyniku przeksztadoia Przedsbiorstwa
Produkcyjno — Wdrgzeniowego ,, ALEX” Spotka z ograniczapodpowiedzialnécia - uchwata
nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z diid marca 1998r. (Akt notarialny
Rep. A 2655/1998 spasdzony w Kancelarii Prawnej ,Ziemski i Partnerzy” p.Sz o.o.
w Poznaniu, ul. Strusia 10 przed Notariuszem EoRddrozdz).

Statut Spotki Akcyjnej uchwalony zostat przez Naglzwajne Zgromadzenie Wspolnikow
.TALEX” Sp. z 0.0. — zalgycieli ,TALEX” Spoétki Akcyjnej — Akt Notarialny
Rep. A 3545/1998 z dnia 19.03.1998r. spdeony w  Kancelarii  Notarialnej E. Doroty
Drozdz w Poznaniu, ul. Nowowiejskiego 20/3.

Sprostowanie do w/w protokotdéw Zgromadz&Vspdlnikbw zamieszczono w protokole
z Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspOlnikbw w dniurB@rca 1998r. ( Akt notarialny
Rep. A 3967/1998, spadzony przed Notariuszem E. Dogddrozdz ).

JTALEX” SPOLKA AKCYJNA wpisana zostata dnia 9 kwista 1998r. Postanowieniem
Sadu Rejonowego w Poznaniu Wydziat XIV GospodarczyRejestrowy do Rejestru
Handlowego w dziale B pod nr 11905.

Dnia 03 padziernika 2001r. Spotka zostata wpisana do Rejd3tzedsibiorcow Krajowego
Rejestru dowego pod Nr KRS: 0000048779 w oparciu o PostamowiSdu Rejonowego,
XXI Wydziat Gospodarczy w Poznaniu - Sygn. spr. RX1.NS-REJ. KRS/6563/1/63.

1.3. Zmiany organizacyjne
W okresie olijtym badaniem wygpity nastpujace zmiany organizacyjne:
W dniu 22.04.2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzeragt(notarialny Rep. A nr 9479/2008;
notariusz Jacek Kaczorowski z KN w Poznaniu, pizyillynskiej 13/8 ):
Uchwatami nr 8 do 13 powotato Ratlladzorcz w nowym sktadzie.
Uchwah Nr 15 wprowadzito zmianw 8§ 10 ust. 1 Statutu, nadajmu nowe
brzmienie:

Zarzgd Spoiki jest upowmiony, na podstawie art. 444 Kodeksu Spétek Hangitbw
przez okres nie diszy ni do dnia 31 marca 2011 roku do podwzenia kapitatu
zakladowego o kwetnie wysz; niz 360 000 ( stownie: trzysta sZdziesgt tysiecy)
ztotych ( kapitat docelowy )
Zmiany zarejestrowano w KRS pod nr 0000048779 @8i@5.2008r. , Postanowienieradd
Rejonowego Pozma— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gusdarczy
Krajowego Rejestru flowego z dnia 06.05.2008r. r. ; sygnatura spraw®.VHI NS-
REJ.KRS/007446/08/615.
Uchwah Nr 16 upowaniono Rad Nadzorcz do ustalenia jednolitego tekstu
Statutu Spotki
Uchwah Nr 17 przygto program opcji menaerskich ( Program Opcji ).
Rada Nadzorcza UchwaiNr 2 z dnia 23 czerwca 2008r. ustalita jednoliékst statutu
w oparciu o dokonane i zarejestrowane woEg zmiany statutu.

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
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1.4. Wiadze Spotki

Zarzad

W okresie ohjtym badaniem Zarzl dziatat w sktadzie:
Janusz Gocatek — Prezes Zdr
Jacek Klauziski — Wiceprezes Zasdu
Andrzej Rézga — Wiceprezes Zaun
Rafat Szatek — Czionek Zadu

Na dzier przeprowadzania badania Zgiz TALEX” S.A. dziatat w niezmienionym skfadzie.
Rada Nadzorcza

W okresie objtym badaniem Rada Nadzorcza dziatata wemagicym skiadzie :
do 22.04.2008r.

Wojciech Osmolski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Ganowicz Czionek Rady Nadzorczej
Tomasz todygowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy  Nawrocki Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
od 22.04.2008
Tomasz todygowski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Ganowicz Czionek Rady Nadzorczej
Jerzy  Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
Marek Nawrocki Czionek Rady Nadzorczej
Bogna Pilarczyk Czionek Rady Nadzorczej

1.5. Kapitat wkasny

W(g stanu na dzie31.12.2008 r. kapitat wlkasny wynosi 47 419 132138obejmuje:
kapitat zaktadowy w kwocie 3 000 092,00, zt.
na ktéry sktadajsic 3 000 092 akcje o waroi nominalnej 1,00zt. kala, z tego:

102 000 akcje imienne serii A ( uprzywilejowane co dosj,
iz na kada akcg przypada 5 gtosow )
849 000 akcji imiennych zwyktych serii B

450 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
889 092 akcji imiennych zwyktych serii D
710 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

kapitat zapasowy w kwocie 40 388 64¢U4
wynik finansowy netto ( zysk ) w kwocie 4 030 401,94 zi.

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
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1.6. Przedmiot dziatalno $ci
Przedmiot dziatalnii okreslony zostat w 8 5 statutu i jest zgodny z wpiserdzale 3, rubryka 1
KRS: 0000048779.
Spétka wykonuje kompleksowe ustugi w zakresie imfatyzacji przedsbiorstw
I instytucji, ktére powdzane § z dostawami spetu i oprogramowania.
Podstawowy przedmiot dziatalm ,T ALEX” S.A wg PKD obejmuje , sprzedahurtona
komputerow, urgdzer peryferyjnych i oprogramowania ” 51.84.Z.
Przedmiot dziatalnii okreslony zostat w 8 5 statutu i jest zgodny z wpiserdzale 3, rubryka 1
KRS: 0000048779.
W okresie objtym badaniem ,T ALEX” S.A. realizowata dziataln@g¢ podstawow
w zakresie dziatalri@i projektowej, handlowej i produkcyjnej w begn informatyczne.
w siedzibie Spotki w Poznaniu, ul Karpia 27 D ovapnddziatach:

02-135 Warszawa, ul.zécka 26 ,

81-300 Gdynia, ul. Sportowa 8,

54-203 Wroctaw, ul. Legnicka 51/53

40-121 Katowice, ul. Chorzowska 50

70-812 Szczecin, ul. Pomorska 53

15-027 Biatystok, ul. Ogrodowa 31

87-100 Tora, ul. Wioctawska 167

90-361 t0od, ul. Piotrkowska 276

20-632 Lublin, ul. Jana Sawy 2

35-301 Rzeszow, ul. Lwowska 6, p. 115

1.7. Pozostate informacje
NIP : 782 - 00 — 21 - 045
REGON: 004 772 751
ZATRUDNIENIE : WQg stanu na dzie 31.12.2008 r. zatrudnienie wynosi 222 osoby.
Przecgtne zatrudnienie w okresie od 01.01.2008 r. do 32008 r. w przeliczeniu na
petne etaty wynosi 180,17.

2. Podstawa i czas przeprowadzenia badania.

2.1. Termin i podstawa badania

Badanie przeprowadzono w dniach: badaniegpvst od 12.12.2008r. do 20.12.2008r.; badanie
wiasciwe w dniach od 16.02.2009r. do 25.03.2009r. 2ppvami na podstawie umowy nr 6/2008r.
Z dnia 14.07.2008r. zawartej pauaizy :

-TALEX” S.A., z siedzib w Poznaniu, ul. Karpia 27 D, reprezentowanzez :

- Janusza Gocatka - Prezesa 7duz
- Jacka Klauziskiego - Wiceprezesa Zata
a

Firma ,Audyt DZIM” Zofia Drozdzewska, z siedzibw Kole, ul. Blizna 54, wpisanna list
podmiotéw uprawnionych do badania sprawagzdeansowych pod nr ewidencyjnym 2777,
reprezentowanprzez :

- Zofie Drozdzewsk - Wiasciciel,

Badanie przeprowadzita Zofia Dmdzewska — Biegly Rewident nr upr. 6828/3663

Umowa zostata zawarta w wykonaniu uchwaty nr 1 Ra@ylzorczej, TALEX” S.A. z dnia
23.06.2008 r. o wyborze firmy ,Audyt DZiM” Zofia B¢dzewsky do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego za 2008 rok.
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2.2. Oswiadczenie o niezale znosci

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzg w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzay, ze pozostaj niezaleni od badanego Podmiotu w rozumieniu art. 66 ustawy
o rachunkowséci.

3. Dane identyfikuj ace badane sprawozdanie finansowe — ci agtosé
bilansowa

3.1. Dane identyfikuj gce badane sprawozdanie finansowe
Badane sprawozdanie obejmuje :

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzdzony na dzig 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywaamyka si

sumy 90 595 885,09 zt.
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.0086oku do 31.12.2008 roku wykazay
zysk netto w wysoki 4 030 401,94 zt.
zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgt@msl 01.01.2008 roku do 31.12.2006
roku wykazugce zwekszenie kapitatu wkasnego o sgim 1 030 309,94 zt.
rachunek przeptywow piegiinych za rok obrotowy od 01.01.2008 roku do 31.1@%fbku
wykazupcy zwigckszenie standérodkéw piengznych o kwog 745 183,70 zt.

dodatkowe informacje i objaienia.

3.2. Odpowiedzialno $¢ za badane sprawozdanie finansowe.

Za badane sprawozdanie finansowe odpowiadaadafZALEX” S.A., z siedzihp w Poznaniu,
ul. Karpia 27 D. Celem badania bylo wyemie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
sprawozdanie finansowe spatdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektagdaie

Z obowhnzujacymi przepisami, na podstawie prawidtowo prowadzobnkskg rachunkowych oraz
czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie infazjmpaistotne dla oceny sytuacji me§owej

i finansowej badanej Jednostki, jakztgej wynik finansowy za okres od 01.01.2008r.
do 31.12.2008r.

3.3. Ciagto $¢ bilansowa

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych na daie01.01.2008r. byto sprawozdanie finansowe
.1 ALEX” S.A. w Poznaniu sposzizone na dzie 31.12.2007 r. zbadane przez Matgogzat
Poprawsk ( nr upr. 5796/2625 ), dziatgg w imieniu podmiotu uprawnionego do badania:
POPRAWSKA | KASZTELAN — BIEGLI REWIDENCI SPOLKA PARTNERSKAW Poznaniu ( wpis naskie
KIBR 2791 ). Dnia 01.04.2008r. wydano opipiozytywry bez uwag i zastrzen .

3.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego za 2007  rok i podziat zysku
Sprawozdanie finansowgl ALEX” S.A. w Poznaniu zatwierdzone zostato dnia 22.04.2008r.
uchwah nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia - Akt nalasi Rep. A nr 9479/2008
sporadzony przez notariusza Jacka Kaczorowskiego proycadm Kancelagi Notarialm
w Poznaniu, przy ul. Mi§skiej 13/8.
Uchwab nr 7 tega Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia dokonano padzgkku netto za
2007r., w wysokéci 4 408 478,74 zt. na napujace cele :

3000 092,00 zt. przeznaczono na wypthtwidendy,

1408 386,74 zt. przeznaczono na kapitat zapgSpoiki.

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
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3.5. Publikacja sprawozdania finansowego za 2007 ro  k
W dniu 25.04.2008r.,T ALEX” S.A. w Poznaniu przekazata komplet dokumentow
dotyczcych sprawozdania finansowego za 2007 rok do Pmzges Wielkopolskiego
Urzedu Skarbowego w Poznaniu.
W dniu 25.04.2008r. , na podstawie art. 70 Ustawyachunkowséci, sprawozdanie
finansowe za 2007 rok zostato wystane do ogtoszenidonitorze Polskim B. Ogloszone
zostato w Monitorze Polskim B Nr 1005 poz. 587®z07.2008r.
W dniu 25.04.2008r., spelni@j wymodg art. 69 ustawy o rachunkosed ztozono
sprawozdanie finansowe za 2007r. wd8e Rejestrowym. Wzmiagk o ztazonych
dokumentach wpisano w Rejestrze Przglilsircow pod Nr KRS: 0000048779 .

4. Potwierdzenie udost epnienia przez badan g Jednostk @ danych
I wyja snien niezb ednych do badania oraz przedio zenia oswiadczenia
0 kompletno sci ksi ag rachunkowych

W trakcie badania sprawozdania finansowegaLgX” S.A. nie nasipity ograniczenia zakresu
badania. Stosowane w trakcie badania metody wzalee byly od wagi i istotrii zagadnié.
Prébki dobierano indywidualnie w oparciu o przekueabadajcej, ze @ wystarczajce do oceny
prawidtowaci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego.

Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaiveniez do rozliczé z budetem,

W zwiazku z czym mog wystpi¢ roznice pomédzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzanycattodh petra.

Badapce] udostpniono zadane przez nich dane, informacje i udzielono ngdalgch wyjgnien.
Zarzad ztazyt oswiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach rachunkowych
I wykazaniu wszelkich zobowzar warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdaraeh,
ktore nastpity po dacie bilansu do dnia zenia gwiadczenia.

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
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B ADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NA DZIEN 31.12.2008 R.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa

TALEX SPOLKA AKCYJINA
61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

Analiz¢ ekonomiczno-finansogv TALEX S.A. przeprowadzono w oparciu o wyniki aghicte

w latach:

2006 — 2008. Dla obliczenia wahikOw rotacji zapaséw, nataosci i zobowhzan

przyjeto dane srednie, obliczone na podstawie wielkb na poczatek roku i na koniec
poszczegolnych kwartatow.

1. Analiza bhilansu

1.1 Aktywa

Dynamika | Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie 2008 r. 2007 r. 2006 r. 1:3 3:5
zt % zt % zt % % %
1 2 3 4 5 6 7 8
A. | Aktywa trwale 22910 158,89 25% 23457 172,35 | 28% 23842 341,91 | 43% 98% 98%
Wartosci niematerialne i
1 | prawne 411 157,15 0% 1109 787,74 1% 1 700 662,09 3% 37% 65%
2 | Rzeczowe aktywa trwate 22 186 543,34 | 25% 22182 174,65 | 27% 21879 848,44 | 40% 100% 101%
3 | Nalezno$ci diugoterminowe 116 540,78 0% 47 072,84 0% 153 248,00 0% 248% 31%
4 | Inwestycje dugoterminowe 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0%
Dlugoterminowe rozliczenia
5 | miedzyokresowe 195 917,62 0% 118 137,12 0% 108 583,38 0% 166% 109%
B | Aktywa obrotowe 67 685 726,20 75% 61 359 913,87 | 72% 31288 312,66 | 57% 110% 196%
1 | Zapasy 3397 352,45 4% 2 669 748,53 3% 1278 110,48 2% 127% 209%
2 | Naleznosci krétkoterminowe 36539 123,24 | 41% 3142599584 | 37% 12 320 390,43 | 23% 116% 255%
3 | Inwestycje krétkoterminowe 27 532 200,72 | 30% 27 122 987,70 | 32% 17 532 419,20 | 32% 102% 155%
Krétkoterminowe rozliczenia
4 | miedzyokresowe 217 049,79 0% 141 181,80 0% 157 392,55 0% 154% 90%
C Razem aktywa 90 595 885,09 | 100% 84 817 086,22 | 100% 55 130 654,57 100% 107% 154%

= Sumy bilansowe cechupi¢ w analizowanych okresach tendengsraca .

W strukturze aktywow wyspuje spadek udziatu aktywdw trwatych na kakzgktywow
obrotowych. W badanym okresie :

aktywa trwate stanowity 25% wagd aktywow ogotem — wobec 28% w roku ubiegtym
i 43% w 2006 r.
aktywa obrotowe stanowity 75% waétd aktywow ogotem — wobec 72% w roku
ubiegtym i 57% w 2006r.
= Gtowng pozych wptywajaca na aktywa trwateasrzeczowe aktywa trwate, stanaee okoto
25% wartdci aktywow ogotem. W analizowanych okresach utrzjgmsic na zblzonym
poziomie - zatem Spétka ponosi naklady na odtwdezemaptku w kwocie zblkonej do
wielkosci odpiséw amortyzacyjnych.
= Wartasci niematerialne i prawne z roku na rok ulegayraznemu obnianiu, co zwazane
jest gtownie z odpisami wagoi firmy, bedacymi najwiksz pozych tej wielkdsci.
= Dlugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia g¢udzyokresowe we wszystkich,
analizowanych okresach stanowity mniej &6 aktywow ogoétem .

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
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TALEX SPOLKA AKCYJINA

61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

= W strukturze aktywOw obrotowych na przestrzeni @oatanych okreséw widoczny jest
wzrost udziatu nalaosci krétkoterminowych ( z 23% w 2006 roku do 41% eku 2008)
oraz zapasow ( z 2% w 2006r. do 4% w 2008r. ) ewmelki spadek udziatu inwestycji

krotkoterminowych ( 32% w 2006 do 30% w 2008r. ).

1.2. Pasywa

Lp Dynamika | Dynamika
. Wyszczegblnienie 2008 r. 2007 r. 2006 r. 1:3 3:5
zt % zt % zt % % %
1 2 3 4 5 6 7 8
D | Kapitat wlasny 47 419 134,38 52% 46 388 824,44 | 55% 41 980 345,70 76% 102% 111%
1 | Kapitat podstawowy 3000 092,00 3% 3000 092,00 1% 3000 092,00 5% 100% 100%
2 | Kapitat zapasowy 40 388 640,44 | 45% 38 980 253,70 46% 38 698 349,18 70% 104% 101%
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% -
4 | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0% 0,00 0% 0,00 0% -
5 | Zysk (strata) netto 4 030 401,94 4% 4 408 478,74 5% 281 904,52 1% 91% 1564%
Zobowi gzania i rezerwy na
E | zobowi gzania 43176 750,71 48% 38 428 261,78 45% 13 150 308,87 24% 112% 292%
1 | Rezerwy na zobowigzania 291 120,66 1% 229 596,63 0% 238 618,33 1% 127% 96%
2 | Zobowigzania diugoterminowe 1 005 485,30 1% 672 201,30 1% 0,00 0% 150%
3 | Zobowigzania krétkoterminowe 4177866731 | 46% 37438899,72 | 44% 12 888 646,06 23% 112% 290%
4 | Rozliczenia miedzyokresowe 101 477,44 0% 87 564,13 0% 23 044,48 0% 116% 380%
Razem pasywa 90 595 885,09 | 100% 84817 086,22 | 100% | 55 130 654,57 100% 107% 154%

=  Po stronie pasywOw obserwujemy przewagdziatu kapitatu wkasnego w stosunku do udziatu

zobowhzan.

=  Na koniec 2008 roku kapitat wtasny stanowit 102%anteelkosci z roku poprzedniego, jednak
jego udziat w finansowaniu watid majtku Spoétki ulegt obnieniu z 55% do 52%. Jest to
spowodowane wisza dynamiky zobowgzan.
=  Kapital zapasowy jest najekisza pozych kapitalu wlasnego, obejmaga 45% pasywow
ogotem. W 2008 roku ulegt zakiszeniu 0 4% z podziatu zysku z roku ubiegtego.

48

na spadek jego udziatu w pasywach z 5% do 4%.
=  Zobowizania dtugoterminowe wzrosty o potoww stosunku do roku 2007, na skutek
zawarcia nowych uméw leasingu, a mimo tego, obejmajdal okoto 1% ogoélnej wada

pasywow.

Kapitat zakladowy nie ulegt zmianie i stanowi ock@% pasywoéw ogotem.
Zysk netto stanowi w badanym okresie okoto 91%niejkosci z roku ubiegtego, co wptyo

=  Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 12% w stosunku olkurpoprzedniego i stanowity
okoto 46% pasywow ogotem, wobec 44% w roku 2003%2v roku 2006.
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Rezerwy na zobowrania wzrosty o 27% i obejmupkoto 1%pasywow ogotem.
Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw nie miatyakszego wptywu na strukteipasywow;
ich udziat byt niewielki ( poriej 1% ).
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2. Analiza rachunku zyskow i strat

TALEX SPOLKA AKCYJINA
61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

Dynamika | Dynamika
Lp. Wyszczegolnienie 2008 r. 2007 r. 2006 r. 1:2 2:3
zt zt zt % %
1 2 3 4 5
A Przychody ze sprzedazy 131 453 067,18 134117 278,86 81614 371,21 98% 164%
Koszty sprzedanych produktow , towarow i
B materiatdw 113 526 981,96 117 946 322,60 71 606 379,34 96% 165%
C Zysk brutto ze sprzeda zy (A-B) 17 926 085,22 16 170 956,26 10 007 991,87 111% 162%
D Koszty sprzeda zy 5 151 746,58 5 084 969,57 4 054 579,13 101% 125%
E Koszty ogdlnego Zarz adu 5749 887,32 5077 700,76 488117351 113% 104%
F Zysk ze sprzeda zy (C-D-E) 7 024 451,32 6 008 285,93 1072 239,23 117% 560%
G Pozostale przychody operacyjne 120 551,84 274 475,02 132 432,05 44% 207%
H Pozostale koszty operacyjne 805 638,95 1084 373,23 962 575,07 74% 113%
I Zysk z dziatalno $ci operacyjnej (G+F-H) 6 339 364,21 5198 387,72 242 096,21 122% 2147%
J Przychody finansowe 722 560,27 594 564,36 505 545,90 122% 118%
K Koszty finansowe 1873 099,54 151 888,34 151 932,59 1233% 100%
L Zysk brutto na dziatalno $ci gospodarczej
(1+J-K) 5188 824,94 5641 063,74 595 709,52 92% 947%
M Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 - -
N Zysk brutto ((L+(+/-M)) 5188 824,94 5641 063,74 595 709,52 92% 947%
o Podatek dochodowy 1158 423,00 1232 585,00 313 805,00 94% 393%
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 - -
R Zysk netto (N-O-P) 4 030 401,94 4 408 478,74 281 904,52 91% 1564%

W analizowanych okresach wygptije zmienna tendencja dynamiki podstawowych wiglko

wynikowych; wzrost w roku ubiegtym i spadek w rokadanym, przy czym mimo spadku
zarOwno przychody ze sprzegajak i koszty sprzedanych towarow i produktGyws 2008
roku znacznie wisze od tych wielkéci z roku 2006.

wynik na sprzedazy w latach 2006 - 2008 w tys. zt.
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2007

O wynik na sprzedazy

@ Przychody ze sprzedazy

O Koszty dzialalnosci operacyjnej

2008
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= W 2008 roku w poréwnaniu z rokiem 2007, przychodysprzeday ulegty obnzeniu o 2%,
natomiast koszty sprzedanych produktéw, materiatdowarow obniyty sie 0 4%,

= Zysk brutto ze sprzedg byt 0 11% wyszy a zysk ze sprzeda(netto) byt o 17% wiszy
od tych wielkdci z roku 2007.

2000,0+
1 500,0+
1 000,0+
500,01
0,0

Wynik na pozostatej dziatalno $ci operacyjnej

w tys. zt. w latach 2006 - 2008
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B Pozostate przychody operacyjne
O Pozostate koszty operacyjne

O Wynik na pozostatej dz. operacyjnej

2006
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2008

= Relacja ponydzy pozostatymi przychodami i pozostatymi kosztaperacyjnymi byta we
wszystkich analizowanych okresach niekorzystnaoB@ite koszty operacyjne byly znacznie

wyzsze od pozostatych przychodéw operacyjnych.

= W 2008 roku pozostate przychody operacyjne uledigizeniu o 56% a pozostate koszty
operacyjne obuty si¢ 0 26% w stosunku do tych wielko z roku 2007.

= Strata na pozostatej dziatakod operacyjnej, wynosza w 2008 roku 685 tys. zt. w znacznej
mierze wynika z odpiséw waroi firmy, wynosacych 673 tys. zt.

= Ujemny wynik na pozostale] dzialalfm operacyjnej wpltyat na zmniejszenie zysku
z dziatalngci operacyjnej do poziomu 6 339,4 tys. zt., a mitego, stanowi on 122% tej
wielkosci z roku ubiegtego.

w latach 2006 - 2008

Wynik na dziatalno $cifinansowejw tys. zt.
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=

48

Na odcinku operacji finansowych w latach 2006 - 2@0g/stpuje wynik dodatni a w roku
badanym wysipuje strata w wysokmi 1 150 tys. zt. spowodowana gtownie nadiay
ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi oraz ujemaraktualizacy inwestycji.
Przychody finansowe wzrosty w stosunku do roku gleigo o 22%, natomiast koszty
finansowe wzrosty dwunastokrotnie.

Zysk na dziatalngci gospodarczej, po uwzginieniu wyniku z dziatalnii finansowej,
uksztattowat si w 2008 roku na poziomie 5 188 tys. zt. i byt% 8izszy od tej wielkéci

z roku 2007.

Zdarzenia nadzwyczajne nie wygity.

Obowigzkowe obcizenia wyniku, z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego,
byly 0 6% nisze od tych wielkgci z roku 2007.

Zysk netto uksztattowat sina poziomie 4 030,4 tys. zt. i stanowit 91% teghwosci z roku
ubiegtego oraz 1430% zysku netto z roku 2006.

3. Analiza wska znikowa
3.1. Plynno $¢ finansowa

wielkosci
A.  Wskazniki ptynno sci finansowej 2008 r. 2007 r. 2006 r. pozadane
I Wskaznik ptynnosci | 1,62 1,64 2,43 1,2-1,8
aktywa obrotowe/zobowtrania krotkoterminowe
II.  Wskaznik ptynnosci Il 1,54 1,57 2,33 0,8-1,0
(aktywa obrotowe- zapasy )/zobagania
krétkoterminowe
Ill.  Wska znik ptynnosci llI 0,66 0,72 1,36 min. 0,3
inwestycje krotkoterminowe/zoboadania
krétkoterminowe
= Wskaniki ptynnacsci  finansowej,
Plynno $§¢ finansowa w latach 2006 -2008 okreélajqce zdolnéé badanej
3,00 Jednostki do terminowego
regulowania bigacych zobowizan,
250 —243 mimo obnienia w badanym okresie,
2,3 mieszca sie w granicach wielkeci
2,00 wymaganych do dobrej oceny
1,64 162 kondycji finansowej Jednostki.
1,50 1,57 ,
1,3 = Wskaniki finansowe wskazugj iz
1,00 1 posiada ona pein zdolng¢ do
0,66 regulowania swoich zobowzan,
0,50 | 0,72
0,00 ‘ ‘
2006 2007 2008
=== \\/skaznik ptynnosci| ==@==\\skaznik ptynnosci ll
=== \\/skaznik ptynnosci Il
12
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3.

2. Obrotowo $¢ aktywow

wielkosci
B. Wskazniki obrotowo$ci 2008 r. 2007 r. 2006 r. pozadane
I Wskaznik obrotowosci aktywéw 1,45 1,58 1,48 rosyey
sprzeda/ stan aktywow
Il. Wskaznik obrotowosci aktywow trwatych 5,74 5,72 3,42 rosycy
sprzeda/ stan aktywow trwatych
lll.  Cykl zapasow 17,61 11,58 11,87 malggy
sredni stan zapasOw/koszt wkasny sprzed. *360
IV.  Wskaznik rotacji zapasow 20,44 31,08 30,34 rogay
koszt wlasny sprzedsg tow., materiatdwéredni stan
zapasow
V. Cykl naleznosci 59,69 58,49 57,64 malggy
sredni stan nalenoéci/wartas¢ sprzeday * 360
VI.  Wskaznik rotacji nale znosci 6,03 6,15 6,25 rosycy
wartas¢ sprzeday prod., tow., materiatowvedni stan
naleznosci
Okres zamiany kapitatu obrotowego narodki
VII.  pieni¢gzne 77,30 70,08 69,51 malggy
cykl naleznosci + cykl zapasow (w dniach)
VIIl.  Czas trwania zobowjzan w dniach 61,40 60,68 43,87  $redni termin
srednie zobowjzania handlowe/koszt wiasny
sprzeday*360 wymagalndgci
IX.  Obrotowosé kapitatu wlkasnego 2,77 2,89 1,94 rogoy
Sprzeda prod., tow., materiatow/kapitat wtasny
= Na przestrzeni analizowanych okreséw wsiiki obrotowdci aktywOw ogotem oraz
obrotowdci kapitatu wlasnego cechwujsic zmienm, tendencj: wzrost w 2007 roku
i minimalny spadek w badanym okresie. W 2008 ro&uli00 zt. majtku Spotki przypada
1,45 zt. przychoddw ze sprzetyaa na kada zaangaowary ztotOwke kapitatu wtasnego,
przypada 2,77 zt. przychodow ze sprzgda
= Pazadam tendenci rosmca charakteryzuje si obrotowadé aktywow trwatych, ktora
wzrastata z 3,42 w 2006r. do 5,74 w okresie badanym
= W zakresie wskanikow cyklu pazadana jest tendencja maileg.
= Cykl zapasow w latach 2006 i 2007 ksztattowatrss wyréwnanym poziomie, a w badanym
okresie ulegt wydtzeniu do 17 dni; mimo wydhkenia ksztattuje gina dobrym poziomie.
= Cykl naleznosci we wszystkich okresach ksztaltowat sa zblzonym poziomie z minimain
tendencj rosraca; w 2008 roku osignat dlugas¢ okoto 60. W rzeczywistei cykl naleznosci
jest nieco krétszy, gayna poziom przedstawionych wgj wskanikow, wptywap wysokie
stany na koniec roku. Przy obliczeniredniego poziomu natecsci w oparciu o dane na
koniec kadego miesica — cykl nalenosci dla 2008 roku wynosi 46 dni.
= Czas trwania zobowtan wynosi tak jak w roku ubiegtym okoto 61 dni a jegoziom

podobnie jak przy cyklu natacsci jest wynikiem wysokiego stanu zobaewan na koniec
roku. Przy obliczenidredniego poziomu zobowian krotkoterminowych w oparciu o dane
na koniec kadego miesica — czas trwania zoboyzian wynosi dla 2008 roku okoto 45 dni.
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3.3. Wskazniki finansowania
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wielkosci
Wskazniki finansowania 2008 r. 2007 r. 2006 r. pozadane
l. Wskaznik ogélnego zadhienia 0,47 0,45 0,23 max. 0,5
zobowhzania og6tem/warté majtku ogotem
min. 0,5
II.  Wskaznik udziatu kapitatu wlasnego w finans. majtku 0,52 0,55 0,76 z tend.rosmca
kapitat wlasny/warté& majtku ogotem
lll.  Wska znik zobowigzan do kapitatu wtasnego 0,90 0,82 0,31 mniejszy od 1
zobowhzania/kapitat wlkasny
IV. Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego 0,02 0,01 0,00 max. 0,5-1
Zobowigzania diugoterminowe/kapitat wtasny
dodatni
V.  Wskaznik zdolnosci kredytowej 0,12 0,15 0,05 rosnacy
( Zysk brutto + ptacone odsetki)/zobaz@ania efektywne
VI.  Wskaznik sfinansowania maptku trwatego 2,07 1,98 1,76 powsej 1
Kapitaty wkasne /aktywa trwate
VII.  Wskaznik unieruchomienia srodkow 0,25 0,28 0,43 rosgcy

aktywa trwate/warté& aktywow ogétem

=  Wskaniki wspomagania finansowego dziatadop inwestycyjnejswiadcz o niezalenosci

finansowej Spotki.

=  Kapitat wlasny finansuje 52% wakm majtku Spotki, a wskanik ogdlnego zadtenia

Trend wska znikéw finansow ania
w latach 2006 - 2008

2,50 -
2,07
1,98 ‘_’ !
2,00 1,76 ‘/‘7
1,50
1,00 1
0,76 045
: 52
050 0,47
0,23 0,55
0,00 -—0.00— ‘ 00, 002
2006 2007 2008

=== \\/skaznik ogdinego zadtuzenia

==f==\\/skaznik udziatu kapitatu wiasnego w finans. majatku
Wskaznik zadtuzenia diugoterminow ego

==¢==\\/skaznik sfinansow ania majgtku trw atlego

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
62-600 Koto, ul. Blizna 54 ; tel. 609441948

wynosi 0,47. Spadek wskaika udziatu
kapitalu wlasnego w finansowaniu
majtku Spotki oraz wzrost wskaika
ogl6lnego zadlenia jest zwjzany ze
znacacymi  zakupami na  koniec
kwartatbw oraz na koniec roku a co za
tym idzie, daymi stanami zobovazan.
Wielkosci pozadane dla pozytywnej
oceny struktury majku i zrodet jego
finansowania w Firmie, dla tych
wskaznikbw wynosza odpowiednio: dla
wskaznika ogoélnego zadienia mniej
od 0,5 z tendengj malepca a dla
wskaznika udziatu kapitalu wiasnego -
wiecej od 0,5 z tendergyosraca.

Aktywa trwale posiadaj petne
pokrycie w kapitale wkasnym.
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3.4. Wskazniki rentowno $ci

wielkosci
D. Wskazniki rentownosci 2008 r. 2007 r. 2006 r. pozadane
dodatni
l. Wskaznik rentownosci sprzedazy ROS 3,07 3,29 0,35 rosnacy
zysk netto/wartét sprzeday *100 (%)
dodatni
I. Wskaznik zysku od aktywéw ROA 4,45 5,20 0,51 rosnacy
zysk netto/ stan aktywow * 100 (%)
dodatni
lll.  Wska znik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 8,50 9,50 0,67 rosnacy
zysk netto/kapitat wkasny * 100(%)
dodatni
IV. Stopa zysku 5,95 7,18 0,90 rosnacy
zysk netto/aktywa biace * 100(%)
dodatni
V. Rentowncaé¢ kapitatu zaktadowego 134,34 146,94 9,40 rosnacy
zysk netto/kapitat zaktadowy * 100(%)
dodatni
VI.  Rentownos$é¢ majatku trwatego 17,59 18,79 1,18 rosnacy
zysk netto/aktywa trwate * 100(%)
dodatni
VIl. Rentownos$é¢ zapasow 118,63 165,13 22,06 rosnacy
zysk netto/zapasy*100(%)
Rentowno $¢ w latach 2006 - 2008
10,00 - 9,50
8,00 ) —J 8,50
/ === \\/skaznik rentow no$ci sprzedazy
6,00 ROS
4,00 / === \\/skaznik rentow nosci kapitatu
/ /ﬁg —@ 3,07 wlasnego ROE
2,00 ’

3

2006 2007 2008

= W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem ubiegtyrawiazku z wyrbwnanym poziomem
zysku netto, rowniewskaniki rentowndgci ksztattup sic na zblzonym poziomie.

=  Rentownd¢ sprzeday wynosi w 2008 roku 3,07 , zatem nazéta 100,00zt. przychoddéw ze
sprzeday przypada 3,07 zt. zysku netto .

= Rentownd¢ kapitalu wlasnego wskazujez na kade 100,00zt. zaangawanego kapitatu
przypada 8,50 zt. zysku netto.

15
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4. Podsumowanie analizy ekonomiczno - finansowej

= Analiza bilansu wskazuje na poprawne relacje pday majitkiem Spoétki a zrédtami
jego finansowania oraz na niezales¢ finansows badanej Jednostki. Kapitat wiasny
finansuje 100% wartei aktywow trwatych oraz okoto 36% aktywow obrotasty Spotka
posiada zatem wtasdeodki w obrocie.

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na efekigys¢ dziatania badanej Jednostki .
Analiza bilansu, rachunku zyskow i strat oraz pstadiona analiza sytuacji finansowej,
pozwala na pozytywnocerg Spotki oraz wskazuje na jej stabikdédinansows i nie wskazuje
na zagraenie kontynuacji dziatania w roku ngshym po badanym.

43

C. Czes¢ szczegobtowa

1. Ksiegi rachunkowe

1.1. Polityka rachunkowo $ci

»T ALEX” S.A. prowadzi ksigi rachunkowe w oparciu o przepisy ustawy z dniavEg8esnia 1994r.
o rachunkowsci ( t. j. Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 zZzpiejszymi zmianami ) oraz praye
przez Spotk zasady tzw. "Polityk rachunkowséci" zatwierdzom w dniu 30.01.2002r. przez
Zarzad i wprowadzon w zycie z dniem 01.01.2002 r..

1.2. Program finansowo ksi egowy
Ksiggi rachunkowe prowadzoneg dechniky komputeroww w oparciu o wdreony z dniem
01.01.1999r., zintegrowany program finansowo ¢¢@wy IRBIS FK autorstwa TALEX
SOFTWARE Sp. z 0.0.- firmy zakupionej 01.06.1998Rrogram obejmuje moduty:

finansowo - ksigowy,

obrét towarowy, obejmuagy sprzedai magazyny,

srodki trwate,

ptace,

kadry,

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzaatkowite zabezpieczenie przed

ingerency oséb nieupowaionych poprzez system kodow dgsi.

Stosowany system kgjowasci obejmuje wszystkie ugglzenia przewidziane w tym zakresie

przepisami ustawy o rachunko$ed Sposob oznakowania i przechowywania dowodéw
ksiggowych zapewnia tatwy ich degti kontrok.

1.3. Pozostate informacje

Z uwagi na to,ze ,TALEX” S.A. nie sporzdza skonsolidowanych sprawoadAnansowych, nie

sporadzono odgbnego sprawozdania finansowego wg MSR lub US GAAP.

W wyniku badania sprawozdania finansowego orazagksrachunkowych TALEX S.A.

stwierdzono :

= kompletnd¢ i przejrzysté¢ dokumentowania operacji gospodarczych oraz ichrgvape
zakwalifikowanie do ujcia w kstgach rachunkowych,

= prawidlowa¢ otwarcia ksig rachunkowych oraz kompletftoi poprawné¢ dokonanych
zapisoéw i ich powjzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

= spetnienie warunkdéw, jakim powinny odpowiédaksiegi rachunkowe, prowadzone
za pomog elektronicznej techniki obliczeniowej.

Przechowywanie i archiwowanie danych — bez zastfze
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2. Wycena aktywOow | pasywow oraz pozycji ksztaltuj  gcych wynik
finansowy

W toku badania stwierdzonae TALEX S.A. sporadzita sprawozdanie finansowe za okres
01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. kienwjsk, przyjgtymi w ,, Polityce rachunkow&ei ” zasadami
wyceny poszczegolnych sktadnikow bilansu oraz zasadstalania przychodow i kosztow .

2.1. Aktywa trwale

Srodki trwate i warto §ci niematerialne i prawne ujmowaneasw ksigach w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia iamortyzowane projnalnie do okresu ich
uzytkowania z zastosowaniem stawek podatkowych, vajmilych z ustawy z dnia 15
lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawr(yt j. Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 z pgniejszymi zmianami ).

Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne o wafth pocatkowej nie
przekraczajcej 3.500,00zt. odnoszong gdnorazowo w koszty w miegiu nasgpnym
po miesacu oddania dozytkowania.

Srodki transportu jako iywane bardziej intensywnie w stosunku do warunkéw
przecetnych i wymagajce sprawngci technicznej umarzaney sstawlky podwyzszorny
wspotczynnikiem 1,4 ,

Sprzt komputerowy jako poddany szybkiemu ppsiwi technicznemu umarzany jest
stawky podwyzszora wspotczynnikiem 2,0 ,

Srodki trwate wytkowane w oparciu 0 umowy leasingu umarzampewsy Stawek
wynikajacych z okresu trwania tych umow,

Srodki trwate w budowie wyceniane $wg rzeczywistych naktadéw poniesionych na
budows, monta, przystosowanie iulepszenie przysztyckrodkéw trwatych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty te&ci.

W okresie objtym badaniem nie wyspity odpisy dotyczce trwalej utraty warkei
rzeczowych aktywow trwatych.

Naleznosci dtugoterminowe obejmuj przekazane kaucje, tytutem zabezpieczenia na
poczet nalgytego wykonania umaow,

Inwestycje diugoterminowe na dzié 31.12.2008 r. nie wygbuja.

Dilugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe obejmup aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz inne rozliczenigdnyokresowe w sktad ktérych wchaedz
koszty sprztu rezerwowego zabezpieczeg¢go wykonanie umow serwisowych,
przypadajce do rozliczenia po 31.12.2009 r. . Aktywa z tytwdroczonego podatku
dochodowego utworzono w wysakad kwoty przewidzianej w przyszioi do odliczenia
od podatku w zwizku z ujemnymi przégiowymi ra&znicami, ktére spowodu;j
w przyszigci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkierohddowym od osob
prawnych.
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2.2. Aktywa obrotowe

Zapasy obejmuj: materiaty, towary, produkejw toku i produkty gotowe.
materiaty | towary wycenione zostaly w cenach zakupu, pgwEonych
w przypadku importu o cto; rozchdd wagu roku odbywa giwg zasady :
- towary identyfikowane numerasaryjnymi wg ceny zakupu tych towarow,
- materiaty i towary nie identydwane numerami seryjnymi wg zasady FIFO
.Plerwsze przyszto, pierwsze wyszto”,
produkcja w toku obejmuje wart& ustug niezakfaczonych i wyceniona zostata wg
rzeczywistych bezpoednich kosztéw wytworzenia poszczegélinych ziece
produkty gotowe wyceniane $ w ciagu roku wg cen ewidencyjnych, ustalonych na
poziomie planowanego bezpedniego kosztu wytworzenia. Na koniec okresu
sprawozdawczego odchylenia w stosunku do rzecryetisbezpérednich kosztow
wytworzenia koryguj koszt wkasny sprzeds.

Naleznosci krotkoterminowe — w ciagu roku wykazuje giwg wart@ci ustalonej przy
ich powstaniu. Na dzfe bilansowy ( 31.12.2008r. ) nalsosci w walutach obcych
wyceniono po kursiesrednim NBP obowgzujacym dla danej waluty na ten diie
Do bilansu przyto nalencsci pomniejszone o odpisy aktualizacyjne w gpsjacych
przypadkach :

skierowanie na dragpostpowania gdowego - odpis 100%,

naleznosci od podmiotow postawionych w stan likwidacji -pisl 100%,

naleznosci przeterminowane powvigj 0,5 roku - odpis 100%.

Inwestycje krotkoterminowe — obejmuj krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym
papiery wartéciowe w pozostatych jednostkach ( akcje i obliggapeazsrodki pienkzne,
ktére wyceniono:
papiery wartéciowe w pozostatych jednostkach ( akcje i obligagrje wg cen
rynkowych; Skutki ranic pomidzy wartgcia wyceny na dzie bilansowy a cemn
nabycia odniesiono do przychodéw lub kosztéw fimansh.
srodki pienkzne - w wartéciach nominalnychSrodki piengzne w walutach obcych
na dzié bilansowy ( 31.12.2008r.) wyceniono pérednim kursie NBP,
obowiazujacym dla danej waluty na ten daie

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowewykazano wg rzeczywistych naktadéw
poniesionych w okresie aftym badaniem lub okresach wéneejszych, a przypadsaje
do rozliczenia w okresie w 20009r.; rozliczanep®przez odniesienie w koszty okresow,
ktérych dotyca.

2.3. Kapitaty witasne

kapitat zakladowy wykazano w wart&ci nhominalnej zgodnej z wpisami do Krajowego
Rejestru $dowego .

kapitat zapasowy wykazano w warticiach nominalnych. Tworzony jest zgodnie ze
statutem Spotki z odpiséw zysku, sprzedakcji powyzej ich wart@ci nominalnej netto,
oraz z przeniesienia kwot pochadych z funduszu aktualizacji wycen§rodkoéw
trwatych, a dotycacych sprzedanych lub likwidowanyérodkow trwatych.

zysk netto—wykazany w bilansie jest zgodny z rachunkiem zyskéwat .
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2.4. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy - obejmuj :
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego twaogzdm wysokadci kwoty
podatku dochodowego, wymagegj w przysziéci zaptaty, w zwizku
z wystpowaniem dodatnich ghic przegciowych pomedzy wartdcia ksiggowa
i wartoscia podatkowy aktywdw i pasywow.
rezerwe naswiadczenia emerytalne tworzprnvg formuty : liczba pracownikéw bez
ustalonego prawa do emeryturyssednia ptaca miestzna w Spotce x wskaik
prawdopodobigstwa wyptaty odpraw emerytalnych, znicowany wiekiem
pracownika.

Zobowigzania diugoterminowe - pozycja obejmuje zobowzania z tytutu zawartych
umow leasingu, rozpoznawanego z punktu widzenaawsb rachunkowsei jako leasing
finansowy, a przypadajych do rozliczenia po 31.12.20009r.

Zobowigzania krotkoterminowe -  wykazano w kwocie wymaggiej zaptaty;
zobowhnzania w walutach obcych wyceniono na dz84.12.2008r. wgredniego kursu,
ustalonego dla danej waluty przez NBP, olkawjacego w tym dniu.

2.5. Pozycje ksztattuj gce rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzeday towardéw i produktow (wyrobéw oraz ustug ) obejmuwj
kwoty nalene z tego tytutu od odbiorcy pomniejszone o imayepodatek od towarow
i ustug. Przychody ze sprzegazarachowaneasdo okreséw sprawozdawczych, ktérych
dotycz.

Koszty dziatalncsci operacyjnej obejmup wartas¢ sprzedanych produktow, towarow
i materiatdbw, wycenionych w kosztach wytworzeniab licenach nabycia, wraz
z kosztami ogolnego zadu oraz kosztami sprzeda Koszty zawieraj podatek VAT
tylko w tej czsci, w ktérej zgodnie z obowkujacymi przepisami podatek ten nie
podlega odliczeniu. Koszty ¢ifp 1 do okresu, ktérego dotygzniezalenie od daty
otrzymania faktury #dz dokonania ptatrii.

Pozostate przychody i koszty operacyjne to przychody i koszty nie zwzane
bezpdrednio ze zwyki dziatalnacia Spotki, a wywieragce wpltyw na wynik finansowy.
Pozostate przychody operacyjne obejmuy okresie okjtym badaniem, gtéwnie: zysk
ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych  oraz zgtnane odszkodowania
komunikacyjne. Pozostate koszty operacyjne uksmtathe zostaty w 2008r. gtownie
przez: amortyzag¢j wartcci firmy, aktualizact rezerwy na odprawy emerytalne oraz
koszty szkdd wypadkowych.

Przychody i koszty finansowe- sa to wyniki operacji finansowych. W okresie otyjm
badaniem przychody finansowe obejmupdsetki od srodkéw na rachunkach
bankowych, odsetki od papieréw waitmwych i pozostate otrzymane odsetki oraz
otrzymane dywidendy. Koszty finansowe, wykazaneaohunku zyskéw i strat obejmuj
nadwyke ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi, koszty aktualizacji waéth
inwestycji, koszty optat leasingowych (¢gz finansowa), koszty zagdzania papierami
wartgsciowymi w obrocie oraz straze zbycia inwestyciji.
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Zyski i straty nadzwyczajne- w okresie ohkjtym badaniem nie wyspity.

Obowiagzkowe obcazenie wyniku finansowego- w okresie olgitym badaniem dotyczy
biezacego i odroczonego podatku dochodowego.

Wynik finansowy netto — ustalono zgodnie z przepisami ustawy o rachukowako
réznice pomkdzy przychodami i kosztami z uwzghieniem obowizkowych obcizen
wyniku finansowego. Rachunek zyskow i strat spdzono w uktadzie kalkulacyjnym.

3. Kontrola wewn etrzna

.1 ALEX” S.A. posiada opisane procedury kontrolne w postaci UReginu kontroli wewntrznej"
wprowadzonego w dniu 01.10.2001r.

Spotka posiada rownie

certyfikat ISO 9001 : 2000 w zakresieprpjektowanie, produkcja, dostarczanie,
integracja rozwigzan i technologii informatycznych, ustugi serwisowe, @dukcja
oprogramowania, kompleksowe zargdzanie zasobami IT klientdw oraz realizacja
masowych wdrazen systemow informatycznych” wazny do 26.05.2011r., wydany
przez SGS United Kingom Ltd.

certyfikat ISO 27001 : 2005 ( wcggej BS 7799:2002 norma Bezpieaséva
Zarzadzania Informag) w zakresie:,zarzadzanie danymi klienta, biznesowymi
I pracowniczymi zwigzanymi z projektowaniem, produkcja, dostarczaniem,
integracja rozwigzan i technologii informatycznych, ustugami serwisowym
produkcja oprogramowania, kompleksowym zargdzaniem zasobami IT klientow
oraz realizacja masowych wdraen systeméw informatycznych, zgodnie
z Deklaracja Stosowalndci z dnia 14 czerwca 2007Wwazny do 30.05.2011r., wydany
przez SGS United Kingom Ltd.

Role kontroli instytucjonalnej sprawuje Zax Spoétki i Rada Nadzorcza, natomiast kontrola
funkcjonalna sprawowana jest przez pracownikoéw wededzialnych za poszczegolne odcinki
pracy. Ponadto w strukturze organizacyjlepLEx” S.A. wydzielono stanowisko ds. controllingu.

W toku badania sprawozdania finansowego stwierdzenasciwe funkcjonowanie kontroli
wewrgtrznej, zapewniage ograniczenia ryzyka wygtienia nieprawidtowéci w zakresie
rzetelngci i prawidtowaci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Badanie systemu kontroli wewtnznej byto przeprowadzone w takim zakresie w jakumze sk
ono z badanym sprawozdaniem finansowym. Nie miad@ @a celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowoi lub istotnych stab&i tego systemu
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4. Inwentaryzacja

Zgodnie z artykutem 26 ustawy o rachunkéeiov badanej Jednostce w oparciu o ddeenia
Prezesa Spoiki przeprowadzono inwentaryzacj

=  droga spisu z natury:
srodkéw piengznych w kasie na dzie31.12.2008r.
produkcji w toku na dzie31.12.2008r.
srodkéw trwatych w budowie na dzie31.12.2008r.
wyrobéw gotowych na dziel2.12.2008r.
towaréw handlowych na d#ie81.12.2008r.
materiatdw na dzie12.12.2008r.

=  drog potwierdzenia sald:
srodkéw piengznych w bankach na dzie81.12.2008r.
naleznosci od odbiorcow na dzie 30.11.2008r.

= droga weryfikacji sald pozostate aktywa i pasywa na ti&#&.12.2008r.

W oparciu o Zargdzenie Nr 10/2007 z dnia 12.11.2003rodki trwate inwentaryzowane byty
droga spisu z natury spetni@ wymogi przepiséw art. 26 ust. 3 pkt 3 ustawwpchunkowdci.

Wyniki inwentaryzacji prawidtowo rozliczono i odrgiono do ksig rachunkowych.
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5. Bilans

w zt.

AKTYWA 31.12.2008r. 31.12.2007r.
|  AKTYWA TRWALE 22910 158,89 23457 172,35
1 Wartaci niematerialne i prawne 411 157,15 1109 787,74
2 Rzeczowe aktywa trwate 22186 543,34 22182 174,65
3 Nalezndéci diugoterminowe 116 540,78 47 072,84

4  Inwestycje dtugoterminowe 0,00 —
5 Diugoterminowe rozliczenia gdzyokresowe 195917,62  118137,12

A KTYWA OBROTOWE

67 685 726,20 61 359 913,87

1 Zapasy 3397 352,45 2669 748,53
2  Nalezndsci krotkoterminowe 36 539 123,24 31 425 995,84
3 Inwestycje krétkoterminowe 27 532 200,7227 122 987,70
4  Krotkoterminowe rozliczenia rglzyokresowe 217 049,79 141 181,80
RAZEM AKTYWA 90 595 885,09 84 817 086,22
PASYWA 31.12.2008r. 31.12.2007r.
|  KAPITAL WEASNY 47 419 134,38 46 388 824,44
1 Kapitat podstawowy 3000092,00 3000092,00
2 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy — —
3 Udzialy (akcje ) wtasne — —
4  Kapitat zapasowy 40 388 640,44 38980 253,70
5 Kapitat z aktualizacji wyceny — —
6 Pozostale kapitaty rezerwowe — —
7  Zysk/ strata z lat ubiegtych — —
8  Zysk netto 4030401,94 4408 478,74
Il Z OBOWIAZANIA | REZERW Y NA ZOBOWI AZANIA 43176 750,71 38 428 261,78
1 Rezerwy na zobowrania 291 120,66 229 596,63
2  Zobowhzania dlugoterminowe 1005 485,30 672 201,30
3 Zobowhzania krotkoterminowe 41 778 667,31 37 438 899,72
4  Rozliczenia midzyokresowe 101 477,44 87 564,13
RAZEM PASYWA 90 595 885,09 84 817 086,22

6. Ogolna ocena aktywow i pasywow bilansu

Poszczegolne pozycje bilansu zostaly przedstawwongparciu o uzgodnione wdzenia ksigi
gtébwnej i ksag pomocniczych. Nie stwierdzono sald nierealnyclprzedawnionych. Pozycje
aktywow i pasywoOw w oparciu o przeprowadzone baglamzna uzna za prawidtowe.

Przedstawione w informacji dodatkowej noty @bjajace do poszczegdllnych pozycji bilansu
i rachunku zyskow i strat ALEX” S.A. prezentuwj szczegotowe dane odimie pozycji badanego
sprawozdania finansowego. Informacja dodatkowa jagtgralr czgscia zbadanego sprawozdania
finansowego, dlatego pomj zamieszczono jedynie dodatkowe informacje édmo wybranych
pozycji , aktywow, pasywow.
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6.1. Ocena wybranych pozycji aktywow

6.1.1. Aktywa trwate

Aktywa trwate wykazane w kwocie 22 910 168,89zhnewh 25,3% wartéci aktywow ogétem.
Stanowi one warté¢ netto wartéci niematerialnych i prawnych i rzeczowego atiaji trwatego,
ustalom z uwzgkdnieniem odpisow amortyzacyjnych, odzwierciegltgch ich  ekonomiczne
zuzycie. W toku badania nie stwierdzono okolicgriopowoduacych konieczn& dokonania
odpiséw aktualizujcych wartd¢ srodkow trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegaz quazostate dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe, zaprezentowano z zachowaniem zasaay s wyceny.

6.1.2. Aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe wykazane w bilansie w kwocie 67 6&B,20zt. stanowi 74,7% wartéci
aktywow.

= ZAPASY
Zapasy — to stanowte wilasné¢ badanej Jednostki - zapasy materiatow, towarowdyktow
gotowych i produkcji niezaka@zonej ( ustug w toku realizacji ), wycenione zachowaniem
ostraznej wyceny oraz potwierdzone spisem z natury. Nwveiesdzono konieczrimi dokonania
odpiséw aktualizujcych ich wartéc.

= NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE
Naleznosci krotkoterminowe, w tym naimosci z tytutu dostaw i ustug, obejmuge 36,6% aktywow
ogotem, zostaty wykazane w bilansie w kwocie wynjagg zaptaty, z zachowaniem zasad
ostraznej wyceny, tj. pomniejszone zostaly o odpis aktugdcy w kwocie 62 672,64zt oraz
prawidtowo zaprezentowane w notach ébjajacych 7A do 7F Informacji dodatkowe;.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostaly zinwentaryzowana dzié 30.11.2008r. poprzez
wystanie pisemnych potwierdzaald; otrzymano potwierdzony zwrot w wysé&o30% .
Do dnia badania, tj. 23.03.2009r. zwindykowano iabéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie
31 506 557,23zt., co stanowi 95% tej wiedkioz dnia bilansowego.

6.2 Ocena wybranych pozycji pasywow — zobowi  gzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe, wykazane w kwocie 41 778,86zt., stanowd 46,1% ogolnej
wartasci pasywow, z tego:

Inne zobowazania finansowe 0,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34,9%
Zobowigzania z tytutu podatkéw, ubezpieézannychswiadczeé 10,3% .

Zostaly wykazane w bilansie w kwocie wymagaj zaptaty oraz prawidiowo zaprezentowane
w informacji dodatkowej w notach 20A do 20D.

Do dnia zakaczenia badania, uregulowano w céaiozobowhzania z tytutu dostaw i ustug oraz
wymagalne zobowgrania budetowe i wobec ZUS.
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w zit.

TYTuL

01.01. -

31.12.2008r.

01.01. -

31.12.2007r.

PRzZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY , Z TEGO:

131 453 067,18 134 117 278,86

- PRODUKTOW
- TOWAROW | MATERIALOW

32 383 684,55
99 069 382,63

23 906 433,90

110 210 844,96

K OSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ , Z TEGO:

124 428 615,86

128 108 992,93

KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW
KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH TOWAROW | MATERIALOW

23 293 254,25
90 233 727,71

15 799 660,22

102 146 662,38

KOSZTY SPRZEDAY 5151 746,58 5084 969,57
KOSZTY OGOLNEGO ZARADU 5749887,32 5077 700,76
Il Z YSK NA SPRZEDAZY 7 024 451,32 6 008 285,93
IV POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 120 551,84 274 475,02
V  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 805 638,95 1084 373,23
VI  Z YSK NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ 6 339 364,21 5198 387,72
VIl PRZYCHODY FINANSOWE 722 560,27 594 564,36
VIII K OSZTY FINANSOWE 1873 099,54 151 888,34
IX ZYSKNADZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ 5188 824,94 5641063,74
X WYNIK ZDARZE N NADZWYCZAJINYCH : — —
Zyski nadzwyczajne — —
Straty nadzwyczajne — —
X|  ZYSK BRUTTO 5188 824,94 5641 063,74
Xl P ODATEK DOCHODOWY , Z TEGO: 1158 423,00 1 232585,00
- BIEZACY 1259070,00 1246 030,00
- ODROCZONY -100 647,00 -13 445,00
XIll P OZOSTALE OBOWI AZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU — —
XIV Z YSK NETTO 4030401,94 4408478,74
XV  ZYSK NA JEDNA AKCJE 1,34 1,47

7.1 Ogolna ocena rachunku zyskow i strat.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2008r.3d@dl2.2008r. sposzizony zostat we
wszystkich istotnych aspektach z uwailieniem zasady memoriatu i wspétmiescio
Poszczegolne pozycje wykazano w rachunku zyskowradt sv oparciu o dane wynikaje

z zamkngtych i uzgodnionych kgg pomocniczych i kggi gtdwne;j.

Przychody i koszty zostaly zakwalifikowane do pasgolnych tytutdw zgodnie z , Polityk
rachunkowsci” i ustawa o rachunkows&ci.

Zarachowanie przychodow ikosztéw do badanego aokres oparciu o proby zbadanych
dokumentow, uznajesiza prawidtowe i kompletne.

Poniesione koszty posiadawiazek przyczynowo - skutkowy z aginictymi przychodami.
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7.2. Podatek dochodowy od os6b prawnych

= BIEZACY PODATEK DOCHODOWY

TALEX SPOLKA AKCYJINA
61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

w zi.
Lp. Wyszczegolnienie 2008 rok
1. Przychody ogétem ztego: 132 296 179,29
a) przychody ze sprzeda 131 453 067,18
b) pozostate przychody operacyjne 120 551,84
¢) przychody finansowe 722 560,27
d) zyski nadzwyczajne 0,00
2.  Wylaczenia z przychodow 257 580,11
3. Zwigkszenia przychoddow 78 746,82
4. Przychody podlegagce opodatkowaniu 132 117 346,00
5. Koszty ogotem ztego: 127 107 354,35
a) koszty dziatalmwi operacyjnej 124 428 615,86
b) pozostale koszty operacyjne 805 638,95
¢) koszty finansowe 1873 099,54
d) straty nadzwyczajne 0,00
6. Wylhczenia z kosztéw ztego: 2 289 931,56
- koszty dziataln€ci operacyjne;j 848 560,02
- pozostate koszty operacyjne 754 105,33
- koszty finansowe 687 266,21
- straty nadzwyczajne 0,00
Zwiekszenia kosztow 686 105,42
Koszty uzyskania przychodow 125 503 528,21
. Dochéd podatkowy 6 613 817,79
10. Odliczenia od dochodu 0,00
- darowizna 0,00
11. Podstawa opodatkowania 6 613 818,00
12. Podatek wg stawki 19% 1256 625,42
13. Podatek wg stawki 19% w zae@leniu 1 256 625,00
14. Odliczenia od podatku 0,00
15. Podatek naleny 1 256 625,00
16. podatek od dywidend - pobrany 2 445,00
17. Podatek naleny w Rachunku zyskow i strat 1 259 070,00
Wytaczenia z przychodéw , z tytutu: 257 580,11
1. otrzymanej dywidendy 12 866,40
2.  zmniejszenia odpiséw ha nahesci 821,28
3. aktualizacji — zwgkszenia wartéci obligacji i akcji 168 328,30
4. rozwhzania rezerwy na odprawy emerytalne 6 000,00
5. Odmiennego momentu zaliczania do przychodéw tods/ch 69 564,13
i rachunkowych wartei ustug

LAudyt DZIM” Zofia Dro zdzewska
62-600 Koto, ul. Blizna 54 ; tel. 609441948
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TALEX SPOLKA AKCYJINA
61-619 POzZNAN, UL. KARPIA 27D

Zwigkszenia przychodow, z tytutu: 78 746,82
1. Odmiennego momentu zaliczania do przychodow tods/ch 72 261,93
i rachunkowych wartai ustug
2. realizacji odsetek naliczonych w latach ubiebghpedl kaucji na 6 484,89
rzecz BZWBK
Wytaczenia z kosztow ztego: 2 289 931,56
- koszty dziatalndci operacyjnej, z tytutu: 848 560,02
1. PFRON 113 020,00
2. amortyzacji nieopodatkowa (ZST, samochody pd@0P EUR, 510 531,64
samochody w leasingu )
3. ubezpieczenia samochodow osobowych ponad limit 021553
4. niewyptaconych umowy zlecenia 25 450,00
5. skladek ZUS za Xll 2008 , zaptaconych | 2009 235,94
6. kosztoéw reprezentacji 44 894,50
7. pozostatych kosztéw 14 366,41
- pozostate koszty operacyjne, z tytutu: 754 105,33
1. amortyzacji warteci firmy 673 454,88
2. rezerwy na odprawy emerytalne 64 050,45
3. rezerw na kary umowne —zrice przejciowe 10 800,00
4. rezerw na kary umowne -aiice trwate 5 800,00
- koszty finansowe, z tytutu: 687 266,21
odsetek buzktowych 10,00
aktualizacji - zmniejszenia wa#m obligacji 148 755,78
aktualizacji - zmniejszenia wat akcji 512 752,09
pozostatych kosztow finansowych 25 748,34
Zwigkszenia kosztow, z tytutu: 686 105,42
1. amortyzacja podatkovéaodkdéw trwatych z ZST 1 585,92
2. wyptaconych kosztéw ryczattu samochodowego drxy 5 369,39
stuzbowych zarachowanych w roku ubiegtym
3. wyptacone umowy zlecenia z roku ubiegtego 2 400,90
4. zaptata sktadek ZUS z roku ubiegtego 116 274,06
5. uprawdopodobnienia odpiséw aktualizyjch naleénosci 51 119,55
6. Kkosztéw opfat leasingowych -z kapitatowa — plus optata 502 944,18
wstepna przypadaga na rok 2008
7. zaplacone kary umowne za aépienia, zarachowane w 2007 6 411,42
26
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= ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

w zt.
TYTUL 2008R.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -93 932,00
- zwiekszenie -501 115,00
- zmniejszenie 407 183,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -6 715,00
- zwigkszenie 15 796,00
- zmniejszenie -22 511,00
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY , RAZEM -100 647,00

8. Informacje o pozostatych elementach sprawozdania finansowego

8.1. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym perane jest z bilansem oraz ¢gami rachunkowymi i
odzwierciedla zmiany poszczegolnych  skiadnikbw tadpi wlasnego za hiecy
I poprzedni okres obrotowy, zgodnie zazainikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo

8.2. Rachunek przeplywow pieni eznych

Rachunek przeptywow pieggiinych wykazujcy bilansowe zwikszenie stanusrodkdw
pieniznych o 745 183,70zt. powzany jest z bilansem, rachunkiem zyskow i strat dsegami
rachunkowymi. Na kwatzwickszenia stanérodkow piengznych wptyrety :

przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 5628 725,17 zi.

przeptywy piengzne netto z dziatalréai inwestycyjnej (-) 1386 133,46 zi.

przeptywy piengzne netto z dziatalréai finansowej (-) 3497 408,01 zt.
Razem 745 183,70 zt.

Rachunek przeptywow piegiinych sporzdzony zostat metad posrednia i ukazuje wpltywy
i wydatki z dziatalnéci operacyjnej, finansowej i inwestycyjnej rozunyah zgodnie z art. 48b
ust. 3 ustawy o rachunkowm.

8.3. Informacja dodatkowa

Informacg dodatkows do sprawozdania finansowego AEX” S.A. sporadzono w petngj
zgodndci z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat igggimi rachunkowymi.

Obejmuje ona wprowadzenie do sprawozdania finangoweraz dodatkowe informacje
i objasnienia. Zakres tematyczny jest zgodny zeahikiem nr 1 do ustawy o rachunko$eo

8.4. Sprawozdanie Zarz adu z dziatalno sci Spoiki

Sprawozdanie opisowe obejmuje tematycznie zakresony w art. 49 Ustawy o rachunko$eoi
wynika z ksag rachunkowych. Ponadto uwzgdhia przepisy Rozpogdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19.10.2005r. ( Dz. U. z 2005r. Nr 209 poZ44) w sprawie informacji biacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papiavévtasciowych .

Wykazane dane ekonomiczne sgodne z informacjami zawartymi w rocznym spraveoid
finansowym Spofki.

9. Transakcje z jednostkami powi gzanymi -  nie wystpuja

10. Zjawiska i zdarzenia wskazuj ace na naruszenie prawa

W toku badania ksg rachunkowych nie stwierdzono zdatze zjawisk wskazujcych na
naruszenie prawa.
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D. Podsumowanie

Podsumowanie wynikéw badania sprawozdania finangowenajduje s w sporadzonej,
,Opinii biegtego rewidenta” i stanowi ogltny dokument. Dnia 25 marca 2009r. wydano a@pini
pozytywra, bez uwag i zastrzen.

Raport zawiera 28 stron ponumerowanych i zaparafgaraprzez badagego.

Zalaczniki do raportu:

1. bilans sporadzony na dzig 31.12.2008r.

2. rachunek zyskow i strat za okres 01.01 - 31.12.2008

3. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres 01+@81.12.2008 r.

4. rachunek przeptywow pieginych za okres 01.01. - 31.12.2008r.

Sprawozdanie Zagglu i informacja dodatkowa, obejmaop wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objanienia, g integralm czgscia zbadanego sprawozdania finansowego i stanowi
odrgbne dokumenty

Zofia Dradzewska Podmiot uprawniony
Biegty Rewident nr upr. 6828/3663 dokonagy badanie
Nr upr. 2777

Kolo, dnia 25 marca 2009r.
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