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W roku 2011 Rada Nadzorcza Talex S.A. wykonywatajewfunkcje w sposob
nieprzerwany zgodnie z odéiymi przepisami prawa, w szczegdob kodeksu spotek
handlowych oraz Statutu Spoiki.

Czionkowie Rady Nadzorczej zostali powotani przezalWé Zgromadzenie
Akcjonariuszy Talex S.A. odbyte w dniu 22 kwiet@@08 r.

Od dnia 22 kwietnia 2008 r. (tj. od momentu pow@ardo kaca 2011 r. Rada
Nadzorcza Spotki miata ngstujacy skiad:
- Grzegorz Ganowicz,
- Tomasz todygowski,
- Jerzy Nawrocki,
- Marek Nawrocki,
- Bogna Pilarczyk.
W omawianym okresieaden z cztonkOow Rady nie byt zawieszany w wykonyiwan
swoich funkgciji.

W roku 2011 Rada na cyklicznych spotkaniach podejata ocern sytuacji Spotki i
podejmowata w drodze uchwat niezime decyzje.

W dniu 29 marca 2011 r. Rada Nadzorcza, zgodnidnosaymi zapisami Statutu
Spotki wyrazita zgod na ustanowenia przez Zadzhipoteki, do kwoty 10 min PLN, na rzecz
Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzitve Wroctawiu. Hipoteka ta zastata ustanowiona na
nieruchoméci stanowicej wtasné¢ Spotki, wpisanej do kegi wieczystej prowadzonej
przez §d Rejonowy Pozna— Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V KgiWieczystych, KW
nr PO1P/00137.699/9. Nierucho#dde stanowi dziatka gruntu o powierzchni 14.744,00 m2,
zabudowana budynkiem biurowym o powierzchniythiowej 2.445,80 m2. Warfo
nieruchomeéci, zapisana w kggach rachunkowych Spoétki, wynosi netto 8,3 min PLN.
Hipoteka jest zabezpieczeniem do odnowionej umowyinot na gwarancje bankowe

udzielane Spoice przez Bank Zachodni WBK S.A. Wralokonaniem wpisu przedmiotowej



hipoteki do ks¢gi wieczystej prowadzonej dla wskazanej nieruchsendank wyrazit zgoel
na wykreélenie wczéniej ustanowionej hipoteki w wysoka 7 min,.

Na posiedzeniu odbytym 11 kwietnia 2011 r. Radaz€¥ecza powzita uchwat¢ o
przyjeciu sprawozdania finansowego i sprawozdania gtrzz dziatalnéci Spotki za rok
2010. Natomiast na posiedzeniu w dniu 18 kwietnadd zatwierdzita zakres i padek
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonayiugaotki odbytego 16 maja 2011 r.
oraz przygta dokument Sprawozdanie z DziatalooRady Nadzorczej Spotki w roku 2010
oraz ocena sytuacji Spotki i dziatakwo Zarzdu Spotkiw roku 2010.

Rada Nadzorcza pagdig réwniez coroczr analiz wykonania w Spoice zasad fadu
korporacyjnego, w odniesieniu do dokumentu ,DobmakBki Spoétek Notowanych na
GPW”. W ocenie Rady zasady te byly w Spéice realemme w caléci, z wyjatkiem
rekomendacji okidonych w czsci | tego dokumentu (zasada nr 1 oraz zasada nr 5).
Rekomendacja ta (zasada nr 1) nie jest realizowarmetlnym zakresie, gadySpoétka nie
rejestruje przebiegu obrad walnego zgromadzenigjma samym nie upublicznia takiego
nagrania na stronie internetowej. Natomiast real@ata w Spoétce Polityka wynagrodize
(zasada nr 5) uwzglinia specyfik struktury akcjonariatu Spoétki, w szczegdloofakt, ze
cze$¢ cztonkdéw Zarzdu, kedac jednoczénie znacznymi akcjonariuszami Spotki, ma istotny
wptyw na decyzje podejmowane przez Walne Zgromadzeraz uczestniczy w podziale

wypracowywanego przez Spétkysku z tytutu prawa do dywidendy.

Rada Nadzorcza w wykonaniu swoich obgekiow okrglonych odnénymi
przepisami prawa oraz Statutem Spotki, wyrazitachwale podjtej w dniu 25 lipca 2011 r.
zgot na nabycie przez Spatiod ENEA Operator SpGdkz ograniczog odpowiedzialnécia
z siedzila w Poznaniu (wpisanej do Rejestru Przebisircow pod numerem KRS:
0000269806) zabudowanej dziatki gruntu o numerzedgeyjnym 507/12 o powierzchni
0.01.90 ha ze cemie wyzsz niz 50.000,00 PLN.

Rada Nadzorcza w wykonaniu przepisow prawa@ady drodze uchwaty (w dniu 29
grudnia 2009 r.) decygjw sprawie powierzenia Radzie zadeomitetu audytu. Decyzja taka
zostala podjta z uwagi na minimalny sktad osobowy Rady (. $0lw). Rada Nadzorcza
wykonugc zadania komitetu audytu na keo monitorowata i analizowata sytuacj
ekonomiczno - gospodargcBpotki. W okresie 2011 r. Rada odbytazakykl spotkéa, w tym
z gtdbwnym biegtym rewidentem Spoitki, Zgdem Spotki, gidwnym ksgowym oraz

kluczowymi pracownikami.



Miniony rok (2011) byt dla Spotki Talex kolejnym,odrym rokiem. Mimo trudni
wynikajacych z odczuwanych jeszcze w 2011 roku skutkownzatda gospodarki udatoesi
Spoice istotnie zwkszy¢ obroty i wygospodarowazysk. taczne przychody (ze sprzega
produktow oraz towarow | materiatdw) gghnety wartas¢ 142.766 tys. PLN w poréwnaniu do
105.836 tys. PLN w roku poprzednim. Udziat w praygach ogétem przychodéw ze
sprzeday produktow wynosit 22,5% (wobec 35,1% w 2012r.)zea sprzedey towardw i
materiatdbw wynosit 77,5% (w 2010r. wynosit on 64 9%skgnicty wynik cechuje spadek o
13% przychoddéw ze sprzeda produktow (ustug) oraz wzrost o 61% przychodow ze
sprzeday towarow i materiatdbw. Wksze przychody w 2011r. ggingta Spotka ze sprzeda
komputeréw, urgdzen peryferyjnych i oprogramowania oraz aparatury tetekcznej i
telekomunikacyjnej. Odnotowano jednak spadek rentdw ze sprzedsy towarow i
materiatbw — wynosita ona w 2011r. 5,7% (przy paz® 7,4% w 2011r.). Wynikat on
gtdéwnie ze zmniejszeniagsimary z 25,8% w 2010r. do 17,7% w 2011r. Z kolei spadek
rentowndci na przychodach ze sprzeglaustug wynika mgdzy innymi z wzrostu
zatrudnienia w Spétce, a tym samym kosztoOwgzamych z utrzymaniem vigzego poziomu
zatrudnienia (o 17 etatow wzrosto zatrudnienie woépmaniu do 2010r.). Jest ono
uzasadnione rozszerzaniem zakresu ustug oferowdychowym klientom Spéiki.

Oceniajc struktue sprzeday Spétki w 2011r. wg sektoréw stwierdznalery, ze zmniejsza
sie w niej udziat sektora bankowo-finansowego (z 50%2010r. do 36,24% w 2011r.) a
rosnie wyranie udziatl administracji publicznej (z 17,4% w 20180 28,19%), produkcji i
przemystu (z 7,8% do 11,64%) a zaknieznacznie handlu i ustug (z 7,4% do 8,65%).
Pozostate, o mniejszych udziatach w sprzgdaektory to: edukacja i kultura (6,16%),
transport i logistyka (5,48%), stoy mundurowe (1,28%), budownictwo (1,17%) i inne.
Wsréd gtownych klientow Spotki znajdajsic IBM Polska sp. z 0.0. (18,7%), Grupa BZ
WBK (15,1%), Grupa ING (9,1%), Usd Marszatkowski Wojewodztwa Kujawsko-
Pomorskiego (7,7%) oraz Credit Agricole Bank Polska. (5,7%). Udziaty pozostatych
odbiorcow ksztalty sie na poziomie porej 5%. Prawidtowa jest festruktura gtéwnych
dostawcow firmy — 5 gtéwnych dostawcéw (Microsattland Operations Ltd, AVNET sp. z
0.0., ABC DATA S.A., S 4E S.A., PC Factory S.A.) raaznie okoto 75% udziatow w
dostawach ogétem. Udziat pozostatych dostawcow wsibia od 4,1% (Heweltt Packard
Polska sp. z 0.0.) do mniej jak 1%. Spoétka nie yegt uzaleniona w znacgey sposéb od
dostawcow, a dotychczasowe zakupy u nggaaych dostawcow magoy¢ tez realizowane

na podobnych warunkach handlowych u innych dystoyidw.



Rachunek zyskow i strat za 2011 rok wykazuje zyetkonna poziomie 662 tys. PLN, co przy
wykazywanym w 2010r. zysku na poziomie 2.529 ty&NPoznacza znaczny spadek
wygospodarowanego zysku, mimo agsgych przychodéw ze sprzega Wptyngt na to
wspomniany wyej spadek rentowroi. Oceniagc 0golry sytuacg ekonomiczp Spofki
nalezy podkréli¢, ze mimo & oshgnicty dodatni wynik finansowy za rok 2010 nie jest zby
wysoki, to jednakswiadczy on o dzeniu przedsbiorstwa do generowania zyskow.
Wskazniki ptynnaoici nieco spadty (w poréwnaniu z 2010r.) ale utrzygngie nadal na
bezpiecznym dla Spétki poziomie. Potwierdzane pety zdolng¢ spotki do regulowania
zobowgzan. Spadt wskanik rotacji nalenosci w dniach (z 35,25 dni w 2010r. do 32,97 dni
w 2011r.), nieznacznie podnioshg siatomiast wskaniki rotacji zapaséw i zobowkan.

W Spoice nie zostat wdtony odebny systemu kontroli wewdtrznej i zaradzania
ryzykiem zwhzany bezpfrednio z procesem spadzania sprawozdaa finansowych.
Sprawozdania finansowe spgtdzane g przez shaby finansowo-ksigowe Spétki (pod
kontrolg Gtownego Ksigowego), a nagpnie zatwierdzane przez Zadz Zatwierdzone przez
Zarzad sprawozdania finansowe sastpnie poddane badaniu przez niezakgo audytora —
biegtego rewidenta, wybieranego przez Kbddzorcza Spotki.

Procedury wewgtrzne Spotki, w tym take zwhzane z procesem spedzania
sprawozda finansowych s zgodne z wdroonym w Spoilce zintegrowanym systemem
zarzdzania jakécig i bezpieczastwem informacji zgodnym z normami 1ISO 9001:2008zor
ISO 27001:2005.

W ocenie organu nadzoru Spotki Zgiav podejmowanych czyniaach przestrzegat
zarowno porzdku prawnego, oki&onego powszechnie oboyziujgcymi przepisami prawa,
jak i regulacjami wewgtrznymi.

Rada Nadzorcza, wykoryg funkcje kontrolne w stosunku do Zadrn i tym samym
kierujac sk dobrem Spdiki oraz jej akcjonariuszy, ocenia, prowadzenie przez Zaxk
przedsgbiorstwa Talex S.A. zapewnia jego dalszy dynamicaygwoj oraz daje midiwosé¢
realnej oceny realizacji prayiych zataen.

Pozna, 16 marca 2012 r.

Za Ra@ Nadzorcz:



