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W roku 2019 Rada Nadzorcza Talex S.A. wykonywata swoje funkcje w sposob nieprzerwany

zgodnie z odno$nymi przepisami prawa, w szczegolnosci kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza sprawujaca swoje funkcje w okresie biezacej kadencji zostata powotana przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Talex S.A. odbyte w dniu 23 maja 2020 r. W tym samym dniu, po
zamknieciu obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na posiedzeniu Rady Nadzorczej jej cztonkowie

dokonali wyboru Przewodniczacego Rady, ktorym zostata Bogna Pilarczyk.

Kadencja obecnej Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2022.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Rada Nadzorcza Spotki miala nastepujacy sktad:

¢ Witold Hotlubowicz,
e Andrzej Kurec,
e Jacek Nowak,
e Bogna Pilarczyk,
e Malgorzata Poprawska.
W opisywanym okresie nie nastgpity zadne inne poza wskazanymi powyzej zmiany w sktadzie

osobowym Rady Nadzorczej. Wigkszos¢ cztonkow Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza w wykonaniu swoich kompetencji dokonata w dniu 11 maja 2018 r. wyboru
Zarzadu Spoétki. W drodze uchwaty powotano Zarzad Spotki w nastepujacym sktadzie:
e Janusz Gocatek — Prezes Zarzadu,
e Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafal Szalek — Cztonek Zarzadu,
e Radostaw Wesotowski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzadu byt identyczny ze sktadem w dniu jego powotania.

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu. Kadencja obecnego
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Zarzadu uptywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za rok 2022.

W roku 2019 Rada na cyklicznych spotkaniach podejmowata oceng sytuacji Spotki
i podejmowata w drodze uchwat niezbedne dla prawidtowego funkcjonowanie Spofki.

Na posiedzeniu odbytym 26 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza dokonata wstepnej oceny i analizy
wynikow finansowych osiagnietych przez Spotke w 2018r., Rada Nadzorcza na posiedzeniu odbytym 31
stycznia 2019 r. a powzigta uchwate o przyznaniu Cztonkom Zarzadu premii z osiagni¢tych wynikéw oraz
o zmianie wynagrodzenie cztonkow zarzadu.. Na posiedzeniu odbytym dniu 15 kwietnia 2019 r. Rada
Nadzorcza postanowila w drodze uchwat o przyjeciu sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci Spotki za rok 2018 oraz zatwierdzita zakres i porzadek obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zwotanego na 23 maja 2019 r. Podczas obrad w tym samym dniu Rada
Nadzorcza dokonata analizy wykonania w Spolce zasad tadu korporacyjnego, w odniesieniu do dokumentu
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” oraz przyjeta dokument Sprawozdanie z Dziatalno$ci Rady
Nadzorczej Spotki w roku 2018 oraz ocena sytuacji Spotki i1 dziatalnosci Zarzadu Spotki w roku 2018.

W dniu 23 maja 2019 r. Rada Nadzorcza, w wykonaniu swoich kompetencji, okreslonych zapisami
Statutu Spotki powzieta uchwate w przedmiocie wyrazania zgody na zbycie nieruchomosci Spotki .

Na posiedzeniu w dniu 18 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza w wykonaniu swoich kompetenciji,
dziatajac na podstawie § 23 ust. 1 pkt i) Statutu Spotki dokonata wyboru spotki PKF Consult Sp. z 0.0.
Sp. k. z siedzibg Warszawie, przy ul. ul. Orzycka 6 lok. 1B (02-695), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, pod nr KRS: 579479
oraz wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badan sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow pod nr 477, na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa
dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2019 r. i
badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r..

W dniu 7 pazdziernika 2019 r. Rada dokonata analizy wynikow finansowych Spotki osiggnigtych
w pierwszym poétroczu 2019 r.

Na posiedzeniu odbytym w dniu 17 grudnia 2019 r. Rada dokonala wstepnej analizy wynikoéw
finansowych Spotki osiagnietych w 2019 r. oraz zapoznata si¢ z przyjetymi w Spotce regulacjami
wewngtrznymi w zakresie przeciwdziatania niewywigzywaniu si¢ z obowiazku przekazywania informacji

0 schematach podatkowych

Rada Nadzorcza dokonata corocznej analizy wykonania w Spoélce zasad tadu korporacyjnego, w
odniesieniu do dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”. W ocenie Rady zasady te byty
w Spotce realizowane w catosci, z nastgpujacymi wyjatkami, ktore wystapity jedynie incydentalnie:

o Zasady1.7Z.1.16., ktéra zostata naruszona incydentalnie: w dniu 23 maja 2019 r. odbyto si¢ Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki. Zasada powyzsza nie bylta realizowana, poniewaz Spotka nie
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rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia zapisu przebiegu
obrad na swojej stronie internetowej w czasie trwania walnego zgromadzenia. Odstgpstwo od
wskazanej zasady uzasadnione jest niskim zainteresowaniem akcjonariuszy Spotki uczestnictwem
w obradach walnego zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba akcjonariuszy
uczestniczacych w kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku os6b — w wigkszosci
bedacych jednoczesnie cztonkami wiadz Spotki.

o Zasady 1.Z.1.20., ktéra zostata naruszona incydentalnie: w dniu 23 maja 2019 r. odbyto si¢ Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Zasada powyzsza nie jest realizowana, poniewaz Spotka nie
rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia zapisu przebiegu
obrad na swojej stronie internetowej. Odstepstwo od wskazanej zasady uzasadnione jest niskim
zainteresowaniem akcjonariuszy Spotki uczestnictwem w obradach walnego zgromadzenia. Na
przestrzeni minionych lat, liczba akcjonariuszy uczestniczacych w kolejnych walnych
zgromadzeniach nie przekraczata kilku osob — w wigkszos$ci bedacych jednoczesnie cztonkami
wladz Spotki.

o Zasady IV.Z.16.,ktora zostala naruszona incydentalnie: w dniu 23 maja 2019r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2018. Zgodnie z
przedmiotowa uchwatg dywidenda zostata wyptacona w dwoch réwnych ratach. Decyzja o takim
sposobie wyptaty dywidendy podyktowana byla wzgledami racjonalnej polityki finansowe;j
Spotki, w zwiazku z realizowanymi inwestycjami. Jednorazowe odstgpstwo od przywolanej
zasady dotyczy jedynie terminu wyplaty drugiej raty dywidendy, gdyz okres mig¢dzy dniem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty drugiej raty dywidendy jest dtuzszy niz 15 dni

roboczych.

Nadto Rada Nadzorcza odnotowata, ze Spotka wraz ze zmiang prezentacji danych na swojej stronie
internetowej, dotozyta i nadal doktada wszelkich staran aby rekomendacje i zasady zawarte w przywolanym

zbiorze byly przez Spotke w petni przestrzegane.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje zadania na biezaco monitorowata
i analizowata sytuacje ekonomiczno - gospodarcza Spotki. We wskazanym okresie minionego roku Rada
odbyta takze cykl spotkan, w tym z glownym bieglym rewidentem Spoétki, Zarzadem Spotki, gtdéwnym
ksiggowym oraz kluczowymi pracownikami. Rada Nadzorcza dokonujgc samooceny swojej pracy wyraza
glebokie przekonanie, ze jej funkcjonowanie jest calkowicie zgodne z powszechnie obowigzujgcymi
przepisami prawa, normami wskazanymi w regulacjach typu soft law, Statutem Spotki oraz faktycznymi

potrzebami Spotki oraz stusznymi interesami jej akcjonariuszy.

W 2019 roku Spotka Talex osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 88 814 tys. PLN przy
zysku netto w wysokosci 2 404 tys. PLN (zysk netto osiagniety w 2018 roku to 6 575 tys. PLN).
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W okresie objetym raportem, przychody ze sprzedazy byly nizsze o okoto 6% od przychodow za
rok ubiegly. Rowniez zysk brutto ze sprzedazy byl nizszy anizeli w 2018 roku i wyniost on 2 863 tys. PLN.
Przychody ze sprzedazy produktow zmalaly o niecate 2% w stosunku do roku 2018, natomiast sprzedaz

towarow 1 materialdw zmalata o okoto 15%.

Nieznacznie zmienita si¢ struktura przychodéw ze sprzedazy. Udziat ustug w przychodach ze
sprzedazy wzrdst 1 wynidst okoto 67%, w pordéwnywalnym okresie, w 2018 roku, stanowily one okoto 64%
przychodow ze sprzedazy ogoélem, spadta natomiast marza na sprzedazy tychze ustug z 34% w 2018 roku

do 28 % w roku 2019.

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatlow stanowity okoto 33% przychodow ze sprzedazy

ogoltem (w 2018 roku bylo to 36%), przy takiej samej rentownosci ok. 10%.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 grudnia 2019 roku prezentuje wartosc¢

aktywow w wysokosci 83 342 tys. PLN, co stanowi 89,08% wartosci aktywow na koniec 2018 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na koniec 2019 r. wyniosta 63 529 tys. PLN a zatem zmalata o 3 773
tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2018 roku. Na spadek wartosci miaty wptyw przede wszystkim
nizsze naklady jakie spotka poniosta odnowienie majatku trwatego. Najwigkszy udzial w aktywach
trwatych maja rzeczowe aktywa trwale, stanowigce ponad 76% aktywow ogotem. Wartosci niematerialne i
prawne oraz dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe w obu okresach ksztattowaly si¢ na poziomie

ponizej 1% aktywow ogdlem.

Sytuacja platnicza Spotki w 2019 roku byla dobra. Nie wystapity zadne trudnosci z terminowymi
platnosciami z tytutéw podatkow, ubezpieczen spolecznych oraz wobec pracownikow i dostawcow. Spotka

dokonata wyptaty obu rat dywidendy oraz terminowo sptaca raty kredytu inwestycyjnego.

Najwigkszymi odbiorcami oferty Talex S.A. pozostaje grupa Santader (ponad 35%), Grupa Credit
Agricole (ponad 15%), Grupa PKO BP (blisko 9%), Eurocash S.A. (okoto 4%) oraz Volkswagen Group
Polska S.A. (okoto 3,4%). Sektor bankowosci i finansow daje ponad 66,9% przychodow Spotki, handel i
ustugi — blisko 25,4%, a przemyst — 5,6%.

Struktura dostawcow Spotki od kilku lat pozostaje bez istotnych zmian. Wéréd najwigkszych
dostawcow znajdujg sie: S4E S.A. (blisko 14,5%), AB S.A. (blisko 13%), WENDEX Mieczystaw
Wendland (7,7%) ALSO Polska Sp. z 0.0. (blisko 6,7%),. Osiagniety zysk netto w 2019 roku na poziomie
2.404 tys. PLN stanowi dobra podstawe dalszego rozwoju Spotki Talex S.A.

W Spotce nie zostal wdrozony odrebny system kontroli wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem
zwigzany bezposrednio z procesem sporzadzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe

sporzadzane sg przez stuzby finansowo-ksiegowe Spotki (pod kontrola Gtownego Ksiggowego),
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a nastepnie zatwierdzane przez Zarzad. Zatwierdzone przez Zarzad sprawozdania finansowe sg nastepnie
poddane badaniu przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza
Spoftki.

Procedury wewnetrzne Spotki, w tym takze zwigzane z procesem sporzadzania sprawozdan
finansowych sa zgodne z wdrozonym w Spoélce zintegrowanym systemem zarzadzania jakosScia
i bezpieczenstwem informacji zgodnym z normami ISO 9001:2008 oraz ISO 27001:2005.

Rada Nadzorcza podejmujac analize istotnych ryzyk odnoszacych si¢ do Spotki podziela w tym
zakresie dokonang przez Zarzad analizg i ich oceng. Do podstawowych ryzyk pozostajacych w istotny
sposob w korelacji z sytuacja Spotki Rada zalicza:

- ryzyko zwiazane z sytuacja gospodarcza,

- ryzyko konkurencji,

- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow,

- ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od duzych klientow,

- ryzyko zwiazane z dostarczaniem rozwigzan i §wiadczeniem ustug majacych kluczowe znaczenie

dla dziatalnos$ci klientow,

- ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikéw Spotki

- ryzyko zwigzane z zagrozeniami powszechnymi, w tym epidemicznymi.

W ocenie Rady postepowanie Zarzadu wobec zdefiniowanych ryzyk, a przede wszystkim ich
swiadomos¢, biezace monitorowanie stanu oraz dziatania zmierzajace do ich dywersyfikacji daja rekojmig

maksymalizacji ochrony interesow Spotki.

Spotka nie wdrozyta odrgbnej polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej i
innej o podobnym charakterze, gdyz zakres dziatan w tym zakresie nie uzasadnia jej odrebnego
ustanawiania.

W ocenie organu nadzoru Spotki Zarzad w podejmowanych czynnosciach przestrzegal zaréwno
porzadku prawnego, okreslonego powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, jak i regulacjami
wewnetrznymi.

Rada Nadzorcza, wykonujac funkcje kontrolne w stosunku do Zarzadu i tym samym kierujac si¢
dobrem Spotki oraz jej akcjonariuszy, ocenia, ze prowadzenie przez Zarzad przedsigbiorstwa
Talex S.A. zapewnia jego dalszy dynamiczny rozwoj oraz daje mozliwo$¢ realnej oceny realizacji

przyjetych zatozen.

Poznan, 13 maja 2020 r.
Za Rade Nadzorczg:
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