SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ SPOLKI
W ROKU 2017
ORAZ
OCENA SYTUACJI SPOLKI I DZIALALNOSCI ZARZADU SPOLKI
W ROKU 2017

W roku 2017 Rada Nadzorcza Talex S.A. wykonywata swoje funkcje w sposob nieprzerwany
zgodnie z odno$nymi przepisami prawa, w szczegolnosci kodeksu spotek handlowych oraz Statutu
Spolki.

Rada Nadzorcza na okres obecnej kadencji zostala powotana przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Talex S.A. odbyte w dniu 25 kwietnia 2013 r. W tym samym dniu, po zamknigcie obrad
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na posiedzeniu Rady Nadzorczej jej cztonkowie dokonali
wyboru Przewodniczacego Rady, ktorym zostata Pani Bogna Pilarczyk. Kadencja obecnej Rady
Nadzorczej uplywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki miata nastgpujacy sktad:
e Grzegorz Ganowicz,
e Andrzej Kurc,
e Marek Nawrocki,
e Jacek Nowak
e Bogna Pilarczyk.
W opisywanym okresie nie nastapily zadne zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej.

Wigkszos¢ cztonkéw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza w wykonaniu swoich kompetencji dokonata w dniu 25 kwietnia 2013 r. wyboru
Zarzadu Spotki. W drodze uchwaty powotano Zarzad Spotki w nastepujacym sktadzie:
e Janusz Gocalek — Prezes Zarzadu,
o Jacek Klauzinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Andrzej Rozga — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafat Szalek — Cztonek Zarzadu,
e Radostaw Wesotowski — Cztonek Zarzadu.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku sktad Zarzadu byt identyczny ze sktadem w dniu jego powotania.
W opisywanym okresie nie nastapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu. Kadencja obecnego
Zarzadu wuplywa z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2017.



W roku 2017 Rada na cyklicznych spotkaniach podejmowata ocene sytuacji Spotki
i podejmowata w drodze uchwat niezbedne dla prawidtowego funkcjonowanie Spotki decyzje.

Na posiedzeniu odbytym 1 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza dokonata wstepnej oceny i analizy
wynikow finansowych osiggnigtych przez Spotke w 2016 r., oraz powzigta uchwale 0 przyznaniu
Czlonkom Zarzadu premii z osiggnigtych wynikéw. W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza
postanowita w drodze uchwal o przyjeciu sprawozdania finansowego i Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok 2016 oraz zatwierdzita zakres i porzadek obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki zwotanego na 26 kwietnia 2017 r., a takze dokonata analizy
wykonania w Spéice zasad tadu korporacyjnego, w odniesieniu do dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”. W dniu 29 marca 2017 r. Rada przyjeta dokument Sprawozdanie z Dziatalnos$ci
Rady Nadzorczej Spoétki w roku 2016 oraz ocena sytuacji Spotki i dziatalnosci Zarzadu Spotki w roku
2016.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza, w wykonaniu swoich kompetencji, na podstawie
upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w drodze uchwaly wyrazita
zgode na ustanowienie hipoteki tacznej na nieruchomos$ciach Spotki na rzecz banku PKO BP S.A.

Na posiedzeniu w dniu 30 maja 2017 r. Rada Nadzorcza, wykonujac swoje kompetencje
okreslone odno$nymi zapisami Statutu Spotki, podjeta uchwale o wyborze spotki PKF Consult Sp. z
0.0. Sp. K. z siedzibg Warszawie, przy ul. ul. Orzycka 6 lok. 1B (02-695), wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy, pod nr KRS: 579479 oraz wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badan
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod nr 477, na
podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca przegladu sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2017 r. i badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz przegladu sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien
30 czerwca 2018 r. i badania sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2018 r.

W dniu 19 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza w wykonaniu powszechnie obowigzujgcych
przepisOw prawa, a w szczegolnosci regulacji okreslonych trescig Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089), w
tym art. 128. ust. 1. przywotanej ustawy, dokonata powotania Komitet Audytu. Kadencja powotanego
Komitetu Audytu konczy si¢ z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia udzielajacego absolutorium
obecnie urzgdujacej Radzie Nadzorczej. Rada Nadzorcza ustalita sktad Komitetu Audytu jako
piecioosobowy 1 jednocze$nie dokonala powotania wszystkich urzgdujacych Cztonkéw Rady
Nadzorczej w sktad Komitetu Audytu oraz dokonata wyboru przewodniczacego Komitetu Audytu.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza postanowita, ze z dniem powzigcia przedmiotowej uchwaty Rada

Nadzorcza zaprzestala wykonywania obowigzkow komitetu audytu w rozumieniu uchylonych



przepisow prawa. Na tym samym posiedzeniu Rada Nadzorcza dokonata analizy i podsumowania

wynikow finansowych Spotki osiagnigtych w pierwszym potroczu roku obrotowego 2017.

Na posiedzeniu w dniu 24 listopada 2017 r. Rada Nadzorcza w wykonaniu postanowien
uchwaly nr 13. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Talex S.A. odbytego dnia 18
kwietnia 2012 roku oraz zgodnie z wnioskiem Zarzadu w tym zakresie postanawia o zaakceptowaniu
celu nabycia akcji wihasnych Spotki realizowanego na podstawie i w granicach upowaznienie
udzielonego przywolang powyzej Uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. W dniu 7 grudnia
2017 r. Rada Nadzorcza natomiast postanowila o zaakceptowaniu propozycji Zarzadu 0 zbyciu
wszystkich nabytych akcji wlasnych w drodze transakcji poza rynkiem regulowanym. Na dzien 31
grudnia 2017 roku Spotka nie posiadata akcji whasnych, bowiem w dniu 19 grudnia 2017 r., w drodze
transakcji poza rynkiem regulowanym na zlecenie Spotki zostaly zbyte 6.711 akcje whasne, w cenie
19,57 PLN za jedna akcje. Przedmiotowe akcje wlasne zostaty przez Spotke uprzednio nabyte na
podstawie przywotanej wyzej uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zgodnie z upowaznieniem
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotka mogta w terminie do dnia 17 marca 2017 r. naby¢ tacznie 600.000
akcji whasnych, co stanowitoby 19,99% kapitatu zaktadowego. Spotka mogta nabywac akcje na rynku
regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym, a cena nabywanych akcji nie mogta by¢ nizsza niz 1
PLN i wyzsza niz 15 PLN. W toku przywotanej transakcji, Spotka zbyta wszystkie posiadane akcje
wlasne. Zbyte akcje stanowig 0,22% kapitatu zaktadowego Spotki i dajg uprawnienie do 6.711 glosdéw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki. Warto$¢ nominalna zbytych akcji wlasnych wynosi
Tacznie 6.711 PLN tj. 1 PLN za kazdg akcje¢. Jak wskazano powyzej, akcje zostaly zbyte w cenie 19,57
PLN za jedna akcj¢ co oznacza, ze catkowita kwota uzyskana przez Spotke z tytulu zbycia
przedmiotowych akcji wynosi 131.334,27 PLN. Srednia, ostateczna cena nabycia wskazanych akcji
wlasnych z uwzglednieniem ich ceny oraz wszystkich kosztow nabycia w przeliczeniu na jedna akcjg

wynosi 11,32 PLN, a taczny koszt nabycia 6.711 akcji wtasnych wyniost 75.937,84 PLN.

Rada Nadzorcza dokonata corocznej analizy wykonania w Spotce zasad tadu korporacyjnego,

w odniesieniu do dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych

na GPW 2016”. W ocenie Rady zasady te byly w Spotce realizowane w calosci, z nastepujacymi
wyjatkami, ktore wystapity jedynie incydentalnie:

o Zasadyl.Z.1.16., ktora zostata naruszona incydentalnie: w dniu 26 kwietnia 2017 r. odbyto si¢

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoltki. Zasada powyzsza nie byla realizowana, poniewaz

Spoétka nie rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia

zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej w czasie trwania walnego zgromadzenia.

Odstepstwo od wskazanej zasady uzasadnione jest niskim zainteresowaniem akcjonariuszy

Spotki uczestnictwem w obradach walnego zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba



akcjonariuszy uczestniczacych w kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku
0s6b — w wiekszosci bedacych jednoczesnie cztonkami wladz Spotki.

o Zasady 1.Z.1.20., ktora zostala naruszona incydentalnie: w dniu 26 kwietnia 2017 r. odbylo si¢
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Zasada powyzsza nie jest realizowana, poniewaz
Spotka nie rejestruje przebiegu obrad walnych zgromadzen, a tym samym nie upublicznia
zapisu przebiegu obrad na swojej stronie internetowej. Odstgpstwo od wskazanej zasady
uzasadnione jest niskim zainteresowaniem akcjonariuszy Spotki uczestnictwem w obradach
walnego zgromadzenia. Na przestrzeni minionych lat, liczba akcjonariuszy uczestniczacych w
kolejnych walnych zgromadzeniach nie przekraczata kilku oséb — w wiekszosci bedacych
jednoczesnie cztonkami wiadz Spotki.

o Zasady IV.Z.16.,ktora zostata naruszona incydentalnie: w dniu 26 kwietnia 2017 r. Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate o podziale zysku za rok 2016. Zgodnie
z przedmiotowa uchwata dywidenda zostata wyptacona w dwdch réwnych ratach. Decyzja o
takim sposobie wyptaty dywidendy podyktowana byla wzgledami racjonalnej polityki
finansowej Spotki, w zwiazku z realizowanymi inwestycjami. Jednorazowe odstepstwo od
przywotanej zasady dotyczy jedynie terminu wyptaty drugiej raty dywidendy, gdyz okres
migdzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyplaty drugiej raty dywidendy jest

dtuzszy niz 15 dni roboczych.

Nadto Rada Nadzorcza odnotowala, ze Spotka wraz ze zmiang prezentacji danych na swojej stronie
internetowej, dotozyta i nadal doktada wszelkich staran aby rekomendacje i zasady zawarte w

przywotanym zbiorze byly przez Spotke w petni przestrzegane.

Jak wskazano powyzej Rada Nadzorcza, w wykonaniu przepisow prawa, podjeta
w drodze uchwaty (w dniu 29 grudnia 2009 r.) decyzje¢ w sprawie powierzenia Radzie zadan komitetu
audytu. Decyzja taka zostala podjeta z uwagi na minimalny sklad osobowy Rady
(tj. 5 os6b). Rada Nadzorcza wykonujac zadania komitetu audytu na biezaco monitorowata
i analizowata sytuacje¢ ekonomiczno - gospodarcza Spotki. Zgodnie z trescig uchwaty z dnia 19 wrzesnia
2017 r. Rada zaprzestata realizacji wskazanych zdan z chwilag powotania Komitetu Audytu zgodnie z
zakresem regulacji okreslonych trescig Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089). We wskazanym okresie minionego
roku Rada odbyta takze cykl spotkan, w tym z gtdéwnym biegltym rewidentem Spoétki, Zarzgdem Spotki,
glownym ksiggowym oraz kluczowymi pracownikami. Rada Nadzorcza dokonujac samooceny swojej
pracy wyraza glebokie przekonania, ze jej funkcjonowanie jest calkowicie zgodne z powszechnie
obowiazujacymi przepisami prawa, normami wskazanymi w regulacjach typu soft law, Statutem Spotki

oraz faktycznymi potrzebami Spotki oraz stusznym interesom jej akcjonariuszy.



W 2017 roku Spotka Talex osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 107.897 tys. PLN
przy zysku netto w wysokosci 5.731 tys. PLN (zysk netto osiggnigty w 2016 roku to 4.720 tys. PLN).
W tym okresie przychody ze sprzedazy byly nizsze o okolo 4,5% od przychoddéw za rok ubiegly.
Przychody ze sprzedazy produktéw utrzymaty si¢ na bardzo zblizonym poziomie (wzrost o 0,16% w
stosunku do roku 2016), natomiast sprzedaz towaréw i materialow zmalala o okoto 8,7%. W
analizowanym okresie nieznacznie zmienita si¢ struktura przychodow ze sprzedazy. Udzial uslug w
przychodach ze sprzedazy wzrdst i wyniost okolo 49,4%, w porownywalnym okresie 2016 roku
stanowily one okolo 47% przychodow ze sprzedazy ogdtem, natomiast wzrosta marza na sprzedazy
tychze ustug. Marza na sprzedazy produktow wyniosta 30,2% (okoto 28,6% w 2016 roku). Spotka
odnotowata nizsze przychody ze sprzedazy netto, lecz wyzsza marza zarowno ze sprzedazy ustug, jak i
towarow oraz porownywalny z ubiegtorocznym poziom sumy kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego
zarzadu, znalazly swoje odzwierciedlenie w zysku brutto ze sprzedazy oraz na pozostatych poziomach

dziatalnosci Spofki.

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 grudnia 2017 roku wykazuje warto$¢
aktywow w wysoko$ci 93.347 tys. PLN, co stanowi 94,8% warto$ci aktywow na koniec 2016 roku.
Wartos¢ aktywow trwatych na koniec 2017 r. wyniosta 60.286 tys. PLN i réwniez nieznacznie spadta o
2.914 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec 2016 roku. Na zmniejszenie warto$ci miaty wplyw przede

wszystkim mniejsze naktady na rzeczowe aktywa trwate w stosunku do amortyzacji planowe;.

Wskazniki ekonomiczne dotyczace Spotki wskazuja na jej systematyczny rozwoj oparty o
dhugoterminowe zapewnienie korzystnej kondycji finansowej Sytuacja ptatnicza Spotki w 2017 roku
byla dobra. Nie wystapily Zadne trudnosci z terminowymi platno$ciami z tytutdow podatkow,
ubezpieczen spolecznych oraz wobec pracownikow i dostawcow. Spotka dokonata wyplaty obu rat

dywidendy oraz terminowo sptaca raty kredytu inwestycyjnego.

Najwickszymi odbiorcami oferty Talex S.A. pozostaje grupa BZ WBK (ponad 32%),
Powszechna Kasa Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A. (ponad 11%), Eurocash S.A. (okoto 10%), Tree IT
sp. z 0.0. (blisko 8%) Credit Agricole Bank Polska S.A. (ponad 7%) oraz Terg S.A. (ponad 5%). Wsrod
wskazanych klientéw warto odnotowaé poglebiajaca sie wspotprace z PKO BP S.A., udziat banku w
sprzedazy za rok 2017 byt czterokrotnie wyzszy od roku poprzedniego. Sektor bankowosci i1 finanséw
daje ponad 58,3% przychoddéw Spoéiki, handel i ustugi — blisko 34,7% (wzrost w stosunku do roku 2016
0 ponad 12 % z poziomu 22,2%), przemyst — 4,0% i edukacja — ponad 2%.

Struktura dostawcow Spotki od kilku lat pozostaje bez istotnych zmian. Wsrod najwigkszych
dostawcow znajduja si¢: ALSO Polska Sp. z 0.0. (ponad 20,7%), S4E S.A. (ponad 16%), HP Inc Polska
Sp. z 0.0. (ponad 13%) oraz Dell sp. z 0.0 (ponad 5%). Osiagnicty zysk netto w 2017 roku na poziomie
5.731 tys. PLN stanowi dobra podstawe dalszego, dynamicznego rozwoju Spotki Talex S.A. Co warte



odnotowania wzrost zysku netto w stosunku do roku 2016 wyniost 21,42%, ktory to zysk zostat

wypracowany na podobnym, co w roku 2016, poziomie przychodow.

W Spotce nie zostat wdrozony odrebny system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
zwigzany bezposrednio z procesem sporzadzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe
sporzadzane sg przez shuzby finansowo-ksiggowe Spotki (pod kontrola Gltownego Ksiggowego),
a nastepnie zatwierdzane przez Zarzad. Zatwierdzone przez Zarzad sprawozdania finansowe sg
nastepnie poddane badaniu przez niezaleznego audytora — bieglego rewidenta, wybieranego przez Radg
Nadzorcza Spotki.

Procedury wewnetrzne Spotki, w tym takze zwigzane z procesem sporzadzania sprawozdan
finansowych sa zgodne z wdrozonym w Spoélce zintegrowanym systemem zarzadzania jako$cia
1 bezpieczenstwem informacji zgodnym z normami ISO 9001:2008 oraz ISO 27001:2005.

Rada Nadzorcza podejmujac analize istotnych ryzyk odnoszacych si¢ do Spotki podziela w tym
zakresie dokonang przez Zarzad analize i ich oceng. Do podstawnych ryzyk pozostajacych w istotny
sposob w Korelacji z sytuacja Spotki Rada zalicza:

- ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza,

- ryzyko konkurencji,

- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow,

- ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow,

- ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i $wiadczeniem ushlug majacych kluczowe

znaczenie dla dziatalnosci klientow,

- ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spofki.

W ocenie Rady postepowanie Zarzadu wobec zdefiniowanych ryzyk, a przede wszystkim ich
swiadomo$¢, biezace monitorowanie stanu oraz dzialania zmierzajagce do ich dywersyfikacji dajg

rekojmi¢ maksymalizacji ochrony interesow Spotki.

Spoétka nie wdrozyta odrgbnej polityki w zakresie dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej i
innej o podobnym charakterze, gdyz zakres dzialan w tym zakresie nie uzasadnia jej odrgbnego

ustanawiania.

W ocenie organu nadzoru Spotki Zarzad w podejmowanych czynno$ciach przestrzegal zarowno
porzadku prawnego, okreslonego powszechnie obowigzujacymi przepisami prawa, jak i regulacjami
wewnetrznymi.

Rada Nadzorcza, wykonujac funkcje kontrolne w stosunku do Zarzadu i tym samym kierujac
si¢ dobrem Spoéiki oraz jej akcjonariuszy, ocenia, ze prowadzenie przez Zarzad przedsigbiorstwa
Talex S.A. zapewnia jego dalszy dynamiczny rozwoj oraz daje mozliwo$¢ realnej oceny realizacji

przyjetych zatozen.



Poznan, 9 kwietnia 2018 r.
Za Rade Nadzorcza:



